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国内人民币市场 

● 美元/人民币 

    人民币对美元汇率本月底收于 6.3529，较上周的即期汇率贬值 76 点。央行

人民币中间价本周五为 6.3436，较上周升值 57 个点。 

          美元对人民币即期汇率       1y 美元对人民币 DF 与 NDF 汇率  

 

近期公布的中国 9 月贸易顺差为 603.4 亿美元，高于预期；出口同比下降

3.7%，高于预期的下降 6%；进口同比下降 20.4%，低于预期的下降 15.9%。尽管

贸易顺差持续，但进口数据不佳，表明中国经济需求依然低迷。 

本周银行间即期人民币对美元汇率的贬值预期进一步减弱，人民币对美元汇

率一度升破 6.32，最终在 6.35 附近整固。周一，受美元持续回落影响，央行人民

币中间价大幅上涨近 90 点，银行间即期人民币对美元汇率也受此影响大幅上涨，

盘中一度升破 6.32 关口，为 8 月 11 日中间价改革以来的最高点，不过在补完前

期大幅贬值的缺口后，美元对人民币汇率重新回到 6.3250 附近。周二，尽管贸易

顺差持续，但进口数据不佳，人民币对美元汇率当日贬值将近 200 点，不过考虑

到近期大幅升值的行情，该贬值幅度并不能对人民币汇率造成单边贬值的 
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预期。随后几日人民币对美元汇率继续回调，并最终收在 6.35 附近。汇改后人

民币对美元汇率双向波动的行情将成为常态。 

境内衍生品掉期市场方面，人民币汇率的贬值预期进一步缓解，掉期点数并

无大幅变动，一年期掉期点数稳定在 1200 点附近。 

近期央行缴存保证金的新政和加强对个人结售汇分拆的管理令看贬人民币

的趋势得到进一步抑制。随着本周境内外人民币对美元汇率价差的进一步缩窄，

境内人民币汇率料整体稳定在 6.35-6.40 区间。 

 

● 欧元/人民币 

本周欧元/人民币即期汇率上涨，收于 7.2173，较上周上涨 301 个基点。 

本周欧元对人民币走势上涨，具体分析可参考欧元对美元汇率。 

 

● 港币/人民币 

    本周港币/人民币即期汇率收于 0.8200，较上周贬值 13 个基点。 

    由于香港采用港元与美元直接挂钩的联系汇率制度，因此港币/人民币汇率

主要参考美元/人民币走势。 
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国际外汇市场 

●欧元/美元 

    欧元/美元汇率本周收于 1.1347，较上周下跌 6 点。 

● 技术面分析 

近期欧元对美元汇率再度企稳于 200 日均线以上，近期欧元对美元汇率围绕

200 日均线震荡，表明近期欧元走势不明，如确认站上 200 日均线，欧元可能近

期反弹力度较强。 

                 欧元对美元即期汇率走势图 

 

  ●基本面分析 

本周初，市场受上周美联储会议纪要降息预期减弱的影响，加之 9 月零售销

售环比增长 0.1%，低于预期 0.2%，美元一度下跌至 93.80 的低位，欧元受此影响

也一路上涨，逼近 1.15 关口。 

不过，周四美国数据整体较好，美国 9 月核心通胀率年率升至 1.9%，高于

预期 1.8%，逼近美联储的 2%的通胀目标水平。9 月 CPI 同比 0.0%，预期-0.1%。

当周首次申请失业救济人数 25.5 万，低于预期 27.0 万。欧元也再度下跌至 1.1350

附近。 

近期，欧元需重点关注欧洲央行议息会议，如其暗示进一步宽松，欧元将继

续下跌。 
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●澳元/美元 

    本周澳元对美元收于 0.7261，较上周收盘下跌 70 点。 

● 技术面分析 

本周澳元对美元在触及 60 日均线后再度下跌至 0.70 附近，前期低点为

0.6900，如确认跌破该点位将进一步下跌，反之则将反弹。 

澳元/美元汇率走势图 

 

●基本面分析 

风险情绪转好令澳元企稳于 0.70 以上，近期澳元走势倾向于上涨，不过长

期来看，商品反弹力度有限将带动澳元下跌。 


