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2015/11/23-2015/11/30 

 政策动态 

1、 公开市场操作：实现零投放 

上周为月末最后一周，且新股也从上周五开始申购了，资金面总体均衡，IPO

期间资金逐步向大行集中，股份制行资金则较为欠缺。为保持银行体系流动性充

裕，上周五央行对 11 家金融机构开展中期借贷便利操作（MLF）共 1000 亿元，6

个月期利率 3.25%，较上个月同期下降 10bps,此举一方面引导市场利率下降，引

导金融机构加大对小微企业和三农等国民经济薄弱环节支持力度，另一方面当天

由于股市大跌，也显示出央行一直对金融市场动荡保持着密切关注，及时向市场

传递出信心。值得注意的是，近期央行不断探索构建利率走廊，以银行超额存款

准备金率 0.72%为底，以常备借贷便利利率为顶，此次下调 MLF 利率，也兑现了

常备借贷便利利率作为利率走廊上限的初衷。具体来看，上周公开市场投放方面

实现 300 亿元，为逆回购操作；回笼方面实现 200 亿元，为逆回购到期；当周实

现零投放。国库定存方面，上周二开展 2015 年第 10 期国库定存招标，3 个月中

标总量 500 亿元，利率 3.20%。展望后期，本周新一轮打新开始，首批 10 家预

计冻结资金 1万亿，料上半周资金价格将会上行。目前短期市场利率隔夜和 7

天处于利率走廊中间位置，未来央行料将更多从数量型调控主动切换到价格型调

控，通过利率走廊机制，引导利率走向，这种传导效果将直接作用到实体经济，

以缓解经济下行和通缩压力。  
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日期区间 
资金投放量（亿元） 资金回笼量（亿元） 

净投放量（亿元） 
逆回购 合计 逆回购到期 合计 

20151124 100.0000 100.0000 100.0000 100.0000 0.0000 

20151126 200.0000 200.0000 200.0000 200.0000 0.0000 

合计 300.0000 300.0000 300.0000 300.0000 0.0000 

                                                                                           图1  2015/11/23-2015/11/30 货币投放与回笼情况表 

 

2、 发行利率：与前期持平 

上周公开市场共开展2次7天逆回购操作，金额分别为100亿元和200亿元，

利率持平于 2.25%。本周料央行加大公开市场投放力度，平滑打新冻结的资金面。 

日期 利率(%) 实际发行总量(亿元) 期限 操作类型 

2015-11-26 2.25 200.00 7 天 逆回购 

2015-11-24 2.25 100.00 7 天 逆回购 

  图2  2015/11/23-2015/11/30  发行利率走势情况表 

 

 资金利率 

1、 市场资金利率：14 天内利率略涨 

上周因跨 IPO 需求较大，资金面较前期有所收敛，但由于 MLF 助力市场预期

平稳，14 天内短期利率略涨。 本周一，隔夜和 7天收于 1.788%和 2.299%，较

上周一上涨 0.3bps 和 1.6bps；14 天 shibor 收于 2.639%，较上周一上涨 0.6bps。

1 个月 shibor 本周一收于 2.70%，较上周一下跌 0.1bps；3 个月 shibor 本周一
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收于 3.05%，较上周一上涨 0.4bps。 6 个月及以上 shibor 当周变化不超过

0.03bps。本周一，隔夜回购定盘利率收于 1.77%,持平于前一交易日； 7 天回购

利率收于 2.32%，较前一交易日下跌 5bps ；14 天回购定盘利率收于 2.62%，较

前一交易日下跌 16bps。 

 

图3  2015/11/23-2015/11/30 Shibor变化图 

 

 

 

 


