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2015/11/16-2015/11/23 

 政策动态 

1、 公开市场操作：小量净投放 

上周央行公开市场继续地量逆回购操作，但结束几周来的零投放，呈现小量

净投放，由于本周有 10 只新股发行，央行此举提前向市场传递积极信号。上周

四，央行宣布为加快建设适应市场需求的利率形成和调控机制，探索常备借贷便

利利率发挥利率走廊上限的作用，决定于 11 月 20 日下调分支行常备借贷便利利

率，调整后隔夜、7天 SLF 利率分别为 2.75%和 3.25%。市场普遍认为 SLF 利率

为隔夜和 7天回购利率的封顶，央行利率走廊机制的明朗也使得价格型调控将进

入常态化，从而直接影响社会融资成本，引导实体经济融资成本明显下行，进而

缓解实体经济下行和物价通缩压力。上周资金面供需两旺，利率波动有限。具体

来看，上周公开市场投放方面实现 300 亿元，为逆回购操作；回笼方面实现 200

亿元，为逆回购到期；当周实现净投放 100 亿元。展望后期，本周起，新一轮

IPO 开始，首批 10 家冻结资金约 1万亿元，外加月末时点，预计本周后半段资

金价格将会逐步走高，央行料会加大逆回购操作量，以平滑新股发行对短期流动

性的影响。 

日期区间 

资金投放量（亿元） 资金回笼量（亿元） 

净投放量 

逆回购 合计 逆回购到期 合计 

20151117 100.0000 100.0000 100.0000 100.0000 0.0000 
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20151119 200.0000 200.0000 100.0000 100.0000 100.0000 

合计 300.0000 300.0000 200.0000 200.0000 100.0000 

 

                                                                                           图1  2015/11/16-2015/11/23 货币投放与回笼情况表 

 

2、 发行利率：与前期持平 

上周公开市场共开展 2次 7天逆回购操作，金额均为 100 亿元，利率持平于

2.25%，显示当前市场流动性状况和资金价格走势基本符合央行政策预期。 

日期 利率(%) 实际发行总量(亿元) 期限 操作类型 

2015-11-19 2.25 200.00 7 天 回购 

2015-11-17 2.25 100.00 7 天 回购 

  图2  2015/11/16-2015/11/23  发行利率走势情况表 

 

 资金利率 

1、 市场资金利率：各期限利率略涨 

上周由于 IPO 临近，可以跨 IPO 期限的 7天和 14 天需求升温，各期限利率

略涨。 本周一，隔夜和 7天收于 1.785%和 2.283%，较上周一上涨 0.1bps 和

0.4bps；14 天和 1个月 shibor 收于 2.633%和 2.701%，较上周一下跌 1.6bps 和
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0.4bps。3 个月 shibor 本周一收于 3.046%，较上周一上涨 0.8bps； 6 个月及

以上 shibor 当周变化不超过 0.05bps。本周一，隔夜回购定盘利率收于 1.77%,

较前一交易日下跌 1bps； 7 天回购利率收于 2.30%，较前一交易日上涨 1bps ；

14 天回购定盘利率收于 2.76%，较前一交易日上涨 6bps。 

 

图3  2015/11/16-2015/11/23 Shibor变化图 

 

 

 


