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国内人民币市场 

● 美元/人民币 

    人民币对美元汇率本周收于 6.2040，较上周节前的即期汇率升值 89 个基点。

央行人民币中间价本周五为 6.1186，较上周贬值 4 个点。 

          美元对人民币即期汇率       1y 美元对人民币 DF 与 NDF 汇率  

 

近期公布的 12 月汇丰制造业 PMI 终值为 49.5，符合预期。显示中国经济依

然处于低位。 

本周央行中间价小幅升值，人民币即期汇率基本维持在 6.20 附近。周一，

市场流动性与成交量较低，市场整体跟随美元指数，美元对人民币维持在 6.20

以上的高位，当日较前一工作日上涨近 100 点。周二，人民币对美元汇率大幅上

涨，因当日出台了外管局结售汇新规，该新规取消了结售汇综合头寸与存贷比挂

钩的政策，同时将综合头寸由日考核改为按周考核，新政公布后，部分银行将手

中的美元结汇，令人民币汇率大幅上涨，最多升破至 6.19 附近，最终人民币对

美元汇率收于 6.2026，较前一日上涨 199 点。周三，今年最后一日交易日，人民

币对美元汇率小幅下跌，最终收于 6.2040。 

2014 年美元兑人民币银行间市场价格开于 6.0523，收于 6.2040，全年人民币
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对美元即期汇率贬值2.5%，央行人民币对美元中间价收于6.1190，全年下跌0.33%,

为汇改以来首次。全年人民币对美元汇率在双向波动中贬值，汇率更多由市场供

需决定，银行间市场交易更趋活跃。 

人民币远期走势方面，受近期 IPO 和境内美元宽松的影响，远期点数持续处

于高位，一年期掉期点数进一步升至 1700 点。今年人民币远期市场方面，人民

币对美元掉期点数呈现逐步上涨的趋势。随着外汇占款对资金面贡献的逐步降

低，和市场对人民币汇率的预期转向双向波动行情，客户的美元存款逐步增多，

造成美元相对人民币较为宽松的局面，带动美元对人民币掉期逐步上涨。明年随

着美联储加息预期和美元回流影响，料明年掉期点数会在今年高位有所下跌。 

明年人民币汇率料将整体升值，不过，受制于美联储加息周期的影响，直至

明年美元仍将长期看涨将一定程度上限制人民币汇率的大幅升值，并在特定时期

内带动人民币汇率贬值，但整体在人民币国际化的背景下，人民币汇率震荡走升

的可能性较大。 

 

● 欧元/人民币 

    本周欧元/人民币即期汇率上涨，收于 7.5410，较上周贬值 333 个基点。 

    本周欧元对人民币走势下跌，具体分析可参考欧元对美元汇率。 

 

● 港币/人民币 

    本周港币/人民币即期汇率收于 0.7999，汇率下跌 2 个点。 

    由于香港采用港元与美元直接挂钩的联系汇率制度，因此港币/人民币汇率

主要参考美元/人民币走势。 
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国际外汇市场 

●欧元/美元 

    欧元/美元汇率本周收于 1.2001，较上周下跌 177 基点。 

● 技术面分析 

本周欧元对美元汇率继续下跌。在目前欧元持续下跌的形态完好，在跌破了

较强支撑位 200 月均线 1.2215 后，欧元进一步下跌，并跌至 1.2 关口，并看跌至

1.1885 的 2010 年低点。 

                 欧元对美元即期汇率走势图 

 

  ●基本面分析 

    本周希腊局势恶化，目前的候选人未能获得足够的支持票，在此情况下，国

会需要解散，并将举行大选。市场担忧如反对党上台可能施行宽松的货币政策，

并可能脱离欧元区以摆脱其对货币政策的束缚。欧元区局势恶化令欧元进一步下

跌。 

    此外，美联储官员警告美国应该立即加息，否则可能给经济带来危机。美元

借此强势上涨，并站上 91 关口。 

    欧元受此影响进一步跌至 1.20 关口，本月的欧元区议息会议可能宣布其 QE

计划，并进一步带动欧元走弱。 
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●澳元/美元 

    本周澳元对美元收于 0.8091，较上周收盘下跌 30 点。 

● 技术面分析 

本周澳元对美元继续下跌， 日线图基本处于重要移动平均线以下，目前澳

元的形态处于明显的下跌走势，在跌破前期低点 0.82 后，进一步跌至 4 年低点

0.8085。  

澳元/美元汇率走势图 

 

●基本面分析 

 本周澳元走势继续在 0.82 关口以下下跌，原油市场近期大幅下跌，俄罗斯

卢布可能引发的金融危机，澳洲 GDP 数据下滑加之中国经济依然处于低位，均

不利于近期澳元走势，长线看澳洲不佳的经济数据可能引发再度降息的预期，后

市长线看跌的走势保持不变。 


