
平安理财-新启航一年定开 24 号人民币净值型理财产品 2025 年年度报告

报告日：截至 2025 年 12 月 31 日

一、产品基本情况

产品名称 平安理财-新启航一年定开 24 号人民币净值型理财产品

产品代码 XQHAGS01214024

产品登记编码 Z7003321000199

产品类型 固定收益类

理财币种 人民币（CNY）

产品成立日 2021 年 11 月 04 日

产品到期日 无固定存续期限

报告期末产品份额总额 285,136,395.24 份

业绩比较基准 1.60%-2.60%

产品管理人 平安理财有限责任公司

产品托管人 平安银行股份有限公司

二、主要财务指标和产品净值表现

期间数据和指标 报告期(2025 年 01 月 01 日至 2025 年 12 月 31 日)

1.本期已实现收益 32,025,702.56

2.本期利润 15,388,780.65



3.加权平均产品份额本期利润 0.0230

4.期末产品资产净值 326,906,467.08

5.期末产品份额净值 1.1465

6.期末产品份额累计净值 1.1465

7.报告期末最后一个市场交易日资产净

值
326,906,467.08

8.报告期末最后一个市场交易日份额净

值
1.1465

9.报告期末最后一个市场交易日累计净

值
1.1465

10.杠杆水平(%) 111.71

注：1、所述产品业绩指标不包括持有人认购或交易产品的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

2、本期已实现收益指产品本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的

余额，本期未实现收益指产品本期公允价值变动收益、暂估增值税，本期利润为本期已实现收益加上本期未实

现收益。

三、管理人对报告期内理财产品的投资策略和业绩表现说明、以及对于宏观经济、证券

市场和行业走势的简要展望

2025 年中国资本市场热点纷呈，呈现“权益创十年新高、债市陡峭震荡”的格局。年初在AI 主题

催化下，中国资产叙事逻辑得到扭转，反内卷政策推动上游周期与中游制造利润修复，PPI 与 CPI 边际

改善。尽管期间受到关税战负面冲击，A股市场整体表现依然强势，沪指突破 4000 点，创近十年新高。

债券市场年初降息预期强烈，资产收益率有所透支；随着宏观叙事改善，降息预期逐步修正，利率走

势转而由政策节奏、机构行为及权益市场表现驱动，尤其下半年基金销售费用改革使得机构行为成为

市场博弈的核心主线，市场波动明显加大。

展望 2026 年，我国进入“十五五”开局之年，外部地缘政治不确定性仍处高位，内部政策保持定

力，更重“质”与“效”。随着政策进入效果观察期，政策强度预计有所弱化，关注内需、周期性行

业及通胀的改善情况，资产表现或走向“分化”与“震荡”。权益市场指数上涨放缓但板块轮动延续，

预计结构性机会主导、波动加大，热点有望从科技向金融、周期及消费扩散；债券市场以震荡为主，

趋势性机会有限，需关注利率波段与信用甄别。

2026 年投资环境将更具挑战，单一资产趋势性机会减弱。组合配置上，我们继续通过债券票息夯



实收益基础，灵活利用权益仓位与结构切换捕捉增长机会。具体操作上，债券方面聚焦优质票息资产，

严控信用风险，适度把握波段机会；权益资产灵活控制仓位，逢调整布局，通过板块轮动增厚收益。

四、投资组合报告

4.1 报告期末产品资产组合情况

序号 项目

穿透前 穿透后

金额(元)
占产品总资产的比

例（％）
金额(元)

占产品总资产的比例

（％）

1 现金及银行存款 25,461.94 0.01 60,997,922.95 18.64

2 同业存单 - - 23,451,659.31 7.17

3
拆放同业及债券买

入返售
- - 11,406,412.69 3.49

4 债券 4,421,900.00 1.35 214,152,417.30 65.43

5
非标准化债权类资

产
- - - -

6 权益类资产 - - - -

7 金融衍生品 - - -1,357.21 -

8
代客境外理财投资

QDII
- - - -

9 商品类资产 - - - -

10 另类资产 - - - -

11 公募基金 - - 17,277,226.39 5.28

12 私募基金 - - - -

13 资产管理产品 322,836,919.49 98.64 - -

14
委外投资――协议

方式
- - - -

15 合计 327,284,281.43 100.00 327,284,281.43 100.00

注：1、金额中包含资产应计利息，不包含其他应收款、清算款项。

2、占产品总资产的比例=资产余额/产品总资产，结果保留两位小数（因四舍五入，可能存在尾差）。

4.2 报告期末占比前十名资产明细



序号 资产名称 金额（元） 占比（％）

1
中原银行股份有限公司银行存

款
13,287,285.59 4.06

2
福建海峡银行股份有限公司银

行存款
9,949,375.15 3.04

3
江西银行股份有限公司银行存

款
9,943,066.36 3.04

4 拆放同业及债券买入返售 9,334,982.20 2.85

5
江西银行股份有限公司银行存

款
8,326,345.65 2.54

6
桂林银行股份有限公司银行存

款
6,663,674.06 2.04

7

中信建投-深圳安居租赁住房

2024年第 2期资产支持专项计

划(类 REITs)优先级资产支持

证券

5,062,830.46 1.55

8
江西银行股份有限公司银行存

款
4,980,811.51 1.52

9 现金及银行存款 4,490,511.61 1.37

10

山西领泰-天津爱琴海购物公

园资产支持专项计划优先 A 级

资产支持证券

4,421,900.00 1.35

4.3 非标准化债权资产明细

无

4.4 信贷资产受（收）益权明细

无

4.5 衍生品投资明细

无

五、投资账户信息



序号 账户类型 账号 账户名称 开户单位

1 托管账户 19338120212439

平安理财-新启航一年定

开 24 号人民币净值型理

财产品

平安银行股份有限公司

六、流动性风险

流动性风险是指理财产品无法通过变现资产等途径以合理成本及时获得充足资金，用于满足该理

财产品的投资者赎回需求、履行其他支付义务的风险。

6.1 报告期内本产品组合资产的流动性状况描述

截至报告期期末，本产品主要投资于以投资标准化资产为主的资产管理产品。

本产品投资的以投资标准化资产为主的资产管理产品，其所投资的资产流动性较好，采用公允价

值计量原则估值，其申赎安排可满足本产品的流动性管理需求。

6.2 报告期内本产品组合资产的流动性状况风险分析

本产品管理人严格按照《商业银行理财业务监督管理办法》、《理财公司理财产品流动性风险管

理办法》等有关法规的要求及本产品说明书约定进行投资，密切监控本产品组合资产的流动性情况，

严格管控本产品组合资产持仓集中度、高流动性资产持仓比例、流动性受限资产持仓比例、7个工作日

可变现资产持仓比例等指标，确保本产品组合资产的变现能力能满足投资者赎回需求及其他支付需求。

本报告期内，本产品组合资产的流动性与本产品的申赎安排相匹配。

本产品设有巨额赎回限制条款，产品说明书约定了在非常规情况下赎回确认的处理方式，可控制

投资者集中巨额赎回带来的流动性风险，有效保障产品持有人利益。

本报告期内，本产品未发生重大流动性风险事件。

七、关联交易

7.1 理财产品在报告期内投资关联方发行的证券的情况



无

7.2 理财产品在报告期内投资关联方承销的证券的情况

无

7.3 理财产品在报告期内投资关联方发行的资产管理产品的情况

资产/业务类型 关联方类型 关联方名称 交易方向 金额（单位：元） 备注

资管产品
管理人为关联

方
平安信托有限责

任公司
- 3,925.73

金额口径为报告
期内发生的管理

费用

资管产品
管理人为关联

方
平安证券股份有

限公司
- 12,470.48

金额口径为报告
期内发生的管理

费用

7.4 理财产品在报告期内其他关联交易

资产/业务类型 关联方类型 关联方名称 交易方向 金额（单位：元） 备注

托管费 托管人为关联方
平安银行股份有

限公司
- 259,635.76

金额口径为报告期
内支出的托管费用

销服费 销售商为关联方
平安银行股份有

限公司
- 1,609,802.03

金额口径为报告期
内支出的销售服务

费用

管理人报酬
理财产品管理人

为关联方
平安理财有限责

任公司
- 1,613,969.29

金额口径为报告期
内支出的管理费用

八、托管人报告

托管人声明，在本报告期内，托管人严格遵守有关法律法规、托管协议关于托管人职责的约定，

尽职尽责地履行了托管职责。在管理人提供的各项数据和信息真实、准确、有效的前提下，在托管人

能够知悉和掌握的情况范围内，托管人对管理人报告中的财务数据进行了复核，未发现存在虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏的情形。



九、重要提示

本报告披露的资产净值和份额净值与经德勤华永会计师事务所（特殊普通合伙）审计的财务报表

中的金额一致。理财产品的过往业绩并不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益，投资须谨慎，

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本理财产品的产品说明书。


