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§1  重要提示

产品管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用产品资产，并如实反映

产品财务指标及投资组合情况，但不保证产品一定盈利。

产品托管人根据本产品合同规定，于 2025年 12月 31日复核了本报告中的财务指

标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏。

产品的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应

仔细阅读本产品的产品说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自 2025年 1月 1日起至 2025年 12月 31日止。

§2  产品概况

2.1 产品基本情况

产品名称 杭银理财幸福 99年添益 2219期理财

产品代码 TYG13M2219

理财信息登记系统登记编码 Z7002223000025

产品成立日 2023年 2月 1日

产品到期日 -

产品募集方式 公募

产品运作模式 开放式净值型

产品投资性质 固定收益类

业绩比较基准（%） 2.80-3.80

报告期末产品规模（元） 259,208,175.35

杠杆水平（%） 100.59

风险等级 二级（中低）

产品管理人 杭银理财有限责任公司

产品托管人 杭州银行股份有限公司

*杠杆水平=总资产/理财产品净资产，理财产品净资产=总资产-总负债



§3  主要财务指标和产品净值表现

3.1 主要财务指标和产品净值表现

单位：元、份、元/份

主要财务指标
报告期

（2025年 1月 1日-2025年 12月 31日）

1.期末产品资产净值 259,208,175.35

2.期末产品总份额 252,328,112.46

3.期末产品份额单位净值 1.0272

4.期末产品份额累计净值 1.1210

报告期末下属子产品相关信息披露

子产品名称 子产品代码
份额

净值

份额累

计净值
资产净值

年添益 2219期 A款
TYG13M2219

A
1.0272 1.1195 239,315,588.09

年添益 2219期 B款
TYG13M2219

B
1.0280 1.1231 19,892,587.26

3.2 产品收益表现

产品名称

近一个月

年化收益

率（%）

近三个月

年化收益

率（%）

近六个月

年化收益

率（%）

近一年年

化收益率

（%）

成立以来年

化收益率（%）

年添益 2219期 A款 3.05 2.48 2.81 3.11 4.10

年添益 2219期 B款 3.15 2.58 2.89 3.20 4.22

*折合年化收益率计算公式为：（当前累计净值-N 天前累计净值）/N 天前单位净

值/N*365*100%，N 的取值为：近一个月：30 天；近三个月：90 天；近六个月：

180天；近一年：365天；成立以来：当前日期-成立日；

*产品过往业绩相关数据已经产品托管人复核；

*理财产品过往业绩不代表其未来的表现及收益，理财非存款，市场有风险，投

资须谨慎。

§4  投资组合报告

4.1 报告期内产品投资策略回顾

2025 年债券市场依然呈现出基本面弱，但资金面先上后下、机构交易行为



扰动大、尤其季末银行自营释放收益、年末基金销售新规都对债市形成了不同阶

段的压制。全年看 10 年国债上行 24bp，30 年国债上行 42BP。信用债在理财规

模大幅增长，且票息资产缺乏的情况下，上行 5BP、表现由于利率。

    股票市场，上证指数大幅上涨 18.4%，在海外算力、反内卷的内外助力下，

结合固收+产品资金的大幅流入已经两融资金的大幅流入，市场牛市氛围越发巩

固。

    黄金市场四季度气势如虹，伦敦金价年度涨幅大涨 64%，伦敦金价突破 4500

美元，主要推动力来自央行够金、欧美个人投资者的资产再平衡，机构和个人资

金涌入黄金等贵金属市场。

4.2 产品未来展望

债券市场往后看，随着基金新规落地、超市场预期，权益市场只要非短期急

剧上涨、对债市的影响在逐步减弱，当前 10年国债在 1.85%以上、30年国债在

2.30%以上都是配置盘较为适宜的位置，大幅突破上行的概率较小。历史上，资

金面下行但收益率上行的时间并不多见，市场当下对长债需求的承接能力有所低

估，一旦证伪，债券市场会迎来短期大幅的下行。当前，债市处在磨底阶段，在

利空逐步消化，市场对长债承接能力再平衡后，债市胜率不断提高。 股票市场

当前上涨板块不在聚焦于 cpo等个别题材、存在一定扩散，成交量放大至 2.8万

亿左右，两融资金不断涌入。短期看，在财报预告前，市场仍然处于较强的资金

推动行情，这类市场环境下单纯看估值意义已经不大，信息相对真空的环境我们

可以更关注全球市场的权益走势变化。 黄金，最近影响因素较多，核心因素是

美国财政的不可持续推动的美国降息及地缘政治的波动，该项因素当前看依然无

解，向好的趋势没有变化。短期关注波动率的变化，在波动率低位建仓是良好的

选择。 

4.3 投资组合的流动性风险分析

流动性风险是指理财产品无法通过变现资产等途径以合理成本及时获得充

足资金，用于满足该理财产品的投资者赎回需求、履行其他支付义务的风险。

    本产品主要直接或者间接投资于固定收益类资产（包括债券类资产、非标准



化债权类资产）及权益类资产。产品所投资的债券资产流动性状况良好，所投资

非标准化债权资产（如有）期限与产品单个运作周期匹配，正常情况下能够及时

变现资产，筹集资金，满足本产品的投资者赎回需求或其他支付要求。产品所投

资资管计划运作规范，能够通过申赎安排满足本产品流动性需求。权益持仓精选

流动性较好品种，确保本产品资产的变现能力与投资者赎回需求匹配。

    报告期内，本产品组合资产的流动性与产品的申赎安排相匹配，未发生重大

流动性风险事件。管理人将继续密切关注市场变化，做好产品端现金流的跟踪与

研判，通过合理安排投资品种和期限结构、监控组合资金头寸等方式，确保产品

的流动性风险得到有效管理。

4.4 报告期末投资组合分类

序

号

项目 期末穿透前占总资产

比例（％）

期末穿透后占总资产

比例（％）

1 现金及银行存款 10.53 11.43

2 同业存单 0.00 0.00

3 拆放同业及债券买入返售 0.00 1.95

4 债券 47.17 74.90

5 非标准化债权类资产 0.00 0.00

6 权益类投资 0.00 0.00

7 金融衍生品 0.00 0.00

8 代客境外理财投资 QDII 0.00 0.00

9 商品类资产 0.00 0.00

10 另类资产 0.00 0.00

11 公募基金 7.68 11.72

12 私募基金 0.00 0.00

13 资产管理产品 34.61 0.00

14 委外投资——协议方式 0.00 0.00

15 合计 100.00 100.00

4.5 报告期末投资前十名资产明细

单位：人民币元

序号 资产名称 金额（元） 占资产净值比例（％）

1 25超长特别国债 06 24,535,320.05 9.47

2 21九江城发 PPN001 20,649,061.37 7.97



3 21湘交水建 MTN001(权益出资) 20,396,854.52 7.87

4 25鄂长投 CP001 20,323,841.10 7.84

5 25国开 03 18,562,583.37 7.16

6 25附息国债 03 14,734,442.30 5.68

7 24国开 08 11,066,647.57 4.27

8 21交通银行二级 10,386,679.29 4.01

9 21邮储银行二级 01 10,375,036.65 4.00

10 22宿迁水务 MTN001 10,342,434.52 3.99

4.6 报告期融资情况

单位：人民币元

序号 项目 金额（元） 占资产净值比例（％）

1 报告期末质押式回购余额 0.00 0.00

2 报告期末同业拆入余额 0.00 0.00

3 其他 0.00 0.00

4.7 报告期末投资非标准化债权资产情况

单位：人民币元

序

号 
融资客户 项目名称

资产到

期日
资产价值（元）

交易

结构

收益分

配方式

风险

状况

§5 产品份额变动

单位：份

报告期期初产品份额总额 42,285,012.60

报告期期末产品份额总额 252,328,112.46

§6 托管人报告

本报告期内，杭州银行股份有限公司（以下简称“本托管人”）在对本产品

的托管过程中，严格遵守了《关于规范金融机构资产管理业务的指导意见》《商

业银行理财业务监督管理办法》《商业银行理财子公司管理办法》等相关法律法

规、托管协议的规定，依法安全保管了本产品的全部资产，对本产品的投资运作

进行了认真、独立的会计核算和必要的投资监督，没有从事任何损害产品份额持



有人利益的行为，诚实信用、勤勉尽责地履行了托管人应尽的义务。

本托管人复核了本产品报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容。

经复核，本产品报告中披露的理财产品财务数据核对一致。

§7 报告期内关联交易情况

7.1 产品投资于关联方发行或承销的证券、资产管理产品，或其他关联交易

单位：元、份

序

号
关联方 资产名称

资产

类型

交易

类型
交易金额（元） 份额

7.2 产品向关联方支付的费用

序

号
关联方 费用类型 交易金额（元）

1 杭州银行股份有限公司 托管费 11,930.81

§8 投资账户信息

户名 杭银理财幸福 99年添益 2219期理财

账号 3301040160015309811-522219

开户行 杭州银行总行营业部

杭银理财有限责任公司

2026年 1月 23日


