
平安理财-启航成长一年定开 6 号人民币理财产品 2025 年第四季度报告 

报告日：截至 2025 年 12 月 31 日 

 

一、产品基本情况 

产品名称 平安理财-启航成长一年定开 6 号人民币理财产品 

产品代码 D1FLK190006 

产品登记编码 Z7003321000305 

产品类型 固定收益类 

理财币种 人民币（CNY） 

产品成立日 2019 年 10 月 09 日 

产品到期日 无固定存续期限 

报告期末产品份额总额 379,881,650.47 份 

业绩比较基准 1.50%-2.50% 

产品管理人 平安理财有限责任公司 

产品托管人 平安银行股份有限公司 

 

二、主要财务指标和产品净值表现 

期间数据和指标 报告期(2025 年 10 月 01 日至 2025 年 12 月 31 日) 

1.本期已实现收益 4,109,228.61 

2.本期利润 2,564,337.98 



3.加权平均产品份额本期利润 0.0059 

4.期末产品资产净值 471,614,902.56 

5.期末产品份额净值 1.2415 

6.期末产品份额累计净值 1.2415 

7.报告期末最后一个市场交易日资产净

值 
471,614,902.56 

8.报告期末最后一个市场交易日份额净

值 
1.2415 

9.报告期末最后一个市场交易日累计净

值 
1.2415 

10.杠杆水平（%） 114.22 

注：1、所述产品业绩指标不包括持有人认购或交易产品的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。 

2、本期已实现收益指产品本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余

额，本期未实现收益指产品本期公允价值变动收益、暂估增值税，本期利润为本期已实现收益加上本期未实现

收益。 

 

三、管理人对报告期内理财产品的投资策略和业绩表现说明、以及对于宏观经济、证券

市场和行业走势的简要展望 

    四季度以来，央行重启国债买卖操作但规模不及预期，且释放的货币政策信号趋于保守，市场对

货币政策进一步的宽松预期有所修正，叠加基金赎回新规持续扰动机构负债端、财政政策定调及取向

偏积极、市场对 26 年超长债供需矛盾担忧加剧，债市持续震荡调整，曲线熊陡。 

    展望后市，债市仍面临较多的扰动和挑战。随着反内卷政策的深入推进，通胀数据持续边际改善，

“再通胀”叙事逐步得到验证。PMI 超预期修复指向稳增长发力，考虑到前期政策性金融工具投放项

目陆续开工、“两重”、“两新”补贴落地较去年同期节奏提前，一季度宏观经济数据“开门红”为

大概率事件。资金面方面，在信贷投放靠前发力、政府债券供给前置、高息存款及存单大规模到期的影

响下，银行体系流动性压力或有所增大，资金面面临的扰动因素较多，需关注央行对冲呵护情况。此

外，权益市场春季躁动行情正式启动，A 股放量突破十年高点，在内部政策定调及预期积极、外部经贸

环境较为稳定的背景下，市场风险偏好预计将维持高位，股债跷跷板效应压制下债市整体相对弱势。 

    对应操作策略上，中短端高票息信用确定性较强，在当前的资金利率仍具票息价值和套息价值，

久期品种则需更加强调流动性，中期立足防守，灵活把握超跌调整后的波段交易机会。 



 

四、投资组合报告 

4.1 报告期末产品资产组合情况 

序号 项目 

穿透前 穿透后 

金额(元) 
占产品总资产的比

例（％） 
金额(元) 

占产品总资产的比例

（％） 

1 现金及银行存款 162,650.80 0.03 3,826,693.68 0.81 

2 同业存单 - - 35,418,802.29 7.50 

3 
拆放同业及债券买入

返售 
- - 52,392,159.37 11.10 

4 债券 56,202,865.98 11.91 345,502,682.74 73.19 

5 非标准化债权类资产 - - - - 

6 权益类资产 - - - - 

7 金融衍生品 - - -2,529.49 - 

8 
代客境外理财投资

QDII 
- - 10,273,008.28 2.18 

9 商品类资产 - - - - 

10 另类资产 - - - - 

11 公募基金 - - 24,628,332.64 5.22 

12 私募基金 - - - - 

13 资产管理产品 415,673,632.74 88.06 - - 

14 
委外投资――协议方

式 
- - - - 

15 合计 472,039,149.52 100.00 472,039,149.52 100.00 

注：1、金额中包含资产应计利息，不包含其他应收款、清算款项。 

2、占产品总资产的比例=资产余额/产品总资产，结果保留两位小数（因四舍五入，可能存在尾差）。 

 

4.2 报告期末占比前十名资产明细 

序号 资产名称 金额（元） 占比（％） 

1 

中信证券-中核汇能新能源基

础设施投资资产支持专项计

划优先 A1 级资产支持证券 

28,613,004.80 6.06 



2 拆放同业及债券买入返售 20,078,667.35 4.25 

3 拆放同业及债券买入返售 18,300,030.06 3.88 

4 
2025 年记账式附息(八期)国

债 
14,365,591.55 3.04 

5 22HRZBZ01 11,816,627.78 2.50 

6 
中国农业发展银行在上海清

算所 2024 年第二期金融债券 
10,183,947.95 2.16 

7 拆放同业及债券买入返售 6,656,929.33 1.41 

8 汇添富货币市场基金 4,362,651.86 0.92 

9 现金及银行存款 3,664,042.88 0.78 

10 
浦银安盛日日丰货币市场基

金 
3,635,528.85 0.77 

 

4.3 非标准化债权资产明细 

无 

 

4.4 信贷资产受（收）益权明细 

无 

 

4.5 衍生品投资明细 

无 

 

五、投资账户信息 

序号 账户类型 账号 账户名称 开户单位 

1 托管账户 19192019071633 
平安理财－启航成长一年

定开６号人民币理财产品 
平安银行股份有限公司 

 

六、流动性风险 



流动性风险是指理财产品无法通过变现资产等途径以合理成本及时获得充足资金，用于满足该理

财产品的投资者赎回需求、履行其他支付义务的风险。 

 

6.1 报告期内本产品组合资产的流动性状况描述 

    截至报告期期末，本产品主要投资于债券和以投资标准化资产为主的资产管理产品。 

    本产品投资的债券资质良好，所在交易场所规范且运作时间长，资产流动性状况良好，正常情况

下能够及时变现资产，筹集资金，满足本产品的投资者赎回需求或其他支付要求。 

    本产品投资的和以投资标准化资产为主的资产管理产品，其所投资的资产流动性较好，采用公允

价值计量原则估值，其申赎安排可满足本产品的流动性管理需求。 

 

6.2 报告期内本产品组合资产的流动性状况风险分析 

    本产品管理人严格按照《商业银行理财业务监督管理办法》、《理财公司理财产品流动性风险管理

办法》等有关法规的要求及本产品说明书约定进行投资，密切监控本产品组合资产的流动性情况，严

格管控本产品组合资产持仓集中度、高流动性资产持仓比例、流动性受限资产持仓比例、7 个工作日可

变现资产持仓比例等指标，确保本产品组合资产的变现能力能满足投资者赎回需求及其他支付需求。

本报告期内，本产品组合资产的流动性与本产品的申赎安排相匹配。 

    本产品设有巨额赎回限制条款，产品说明书约定了在非常规情况下赎回确认的处理方式，可控制

投资者集中巨额赎回带来的流动性风险，有效保障产品持有人利益。 

    本报告期内，本产品未发生重大流动性风险事件。 

 

七、关联交易 

7.1 理财产品在报告期内投资关联方发行的证券的情况 

无 

 

7.2 理财产品在报告期内投资关联方承销的证券的情况 

无 



 

7.3 理财产品在报告期内投资关联方发行的资产管理产品的情况 

资产/业务类型 关联方类型 关联方名称 交易方向 金额（单位：元） 备注 

资管产品   
管理人为关联

方   

平安信托有限责

任公司 
- 10,348.63 

金额口径为报告

期内发生的管理

费用  

资管产品   
管理人为关联

方   

平安证券股份有

限公司 
- 174.84 

金额口径为报告

期内发生的管理

费用  

 

7.4 理财产品在报告期内其他关联交易 

资产/业务类型 关联方类型 关联方名称 交易方向 金额（单位：元） 备注 

托管费 托管人为关联方 
平安银行股份有

限公司 
- 61,105.57 

金额口径为报告

期内支出的托管

费用 

销服费 销售商为关联方 
平安银行股份有

限公司 
- 305,527.79 

金额口径为报告

期内支出的销售

服务费用 

管理人报酬 
理财产品管理人

为关联方 

平安理财有限责

任公司 
- 295,321.67 

金额口径为报告

期内支出的管理

费用 

 


