
平安理财-新启航一年定开 12 号人民币净值型理财产品 2025 年半年度报告 

报告日：截至 2025 年 06 月 30 日 

 

一、产品基本情况 

产品名称 平安理财-新启航一年定开 12 号人民币净值型理财产品 

产品代码 XQHAGS01214012 

产品登记编码 Z7003321000079 

产品类型 固定收益类 

理财币种 人民币（CNY） 

产品成立日 2021 年 04 月 30 日 

产品到期日 无固定存续期限 

报告期末产品份额总额 891,583,937.97 份 

业绩比较基准 2.60%-4.25% 

产品管理人 平安理财有限责任公司 

产品托管人 平安银行股份有限公司 

 

二、主要财务指标和产品净值表现 

期间数据和指标 报告期(2025 年 01 月 01 日至 2025 年 06 月 30 日) 

1.本期已实现收益 12,590,842.50 

2.本期利润 12,061,935.05 



3.加权平均产品份额本期利润 0.0135 

4.期末产品资产净值 1,038,363,971.82 

5.期末产品份额净值 1.1646 

6.期末产品份额累计净值 1.1646 

7.报告期末最后一个市场交易日资产净

值 
1,038,363,971.82 

8.报告期末最后一个市场交易日份额净

值 
1.1646 

9.报告期末最后一个市场交易日累计净

值 
1.1646 

10.杠杆水平(%) 123.57 

注：1、所述产品业绩指标不包括持有人认购或交易产品的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。 

2、本期已实现收益指产品本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余

额，本期未实现收益指产品本期公允价值变动收益、暂估增值税，本期利润为本期已实现收益加上本期未实现

收益。 

 

三、管理人对报告期内理财产品的投资策略和业绩表现说明、以及对于宏观经济、证券

市场和行业走势的简要展望 

    回顾上半年债市行情，一季度央行对长债关注度升温叠加银行负债端压力凸显，资金面显著收紧，

Deepseek 冲击全球 AI 格局带动权益市场走强，市场风险偏好提升，924 政策效果逐渐显现，基本面数

据边际改善。在资金面偏紧、股债跷跷板效应、基本面边际改善三大利空因素的压制下，债券收益率全

面调整。二季度中美关税预期反复，宏观经济高频数据转弱，叠加央行降准降息落地，债市收益率快速

下行至低位后震荡。7 月以来，反内卷政策下的通缩改善预期成为市场交易的主线，中美关系边际回暖，

市场风险偏好再次抬升，权益及商品市场走强再次压制债市，债市收益率脉冲式回调。 

     展望后市，上周央行买断式逆回购落地以及 7 月通胀数据仍然疲弱说明稳增长基调下的宽货币以

及基本面的弱现实仍是债市的有力支撑，确保债市“下有底”。但反内卷政策作为“长变量”，其政

策效果可能在未来的物价数据上有所显现，叠加近期需求侧小政策频出，后续政策面对债市的潜在扰

动不容忽视。权益市场韧性仍然较强，当前股债性价比下债市吸引力有所减弱，居民、机构传统配置在

债券的增量资金边际向含权资产溢出。因此总体而言，债市在 1.7%的点位多空分歧较大，向下突破的

动能不足，预计将呈现“上有顶，下有底”的低波震荡行情，后续债市选择突破方向需要更强的政策



催化剂以使市场形成新的一致性预期，如 OMO 利率调降或央行重启国债买卖等实质性宽松信号。对

应操作策略上，中短端确定性较强，在当前的资金利率仍具票息价值和套息价值，久期品种则需更加

强调流动性，灵活把握波段交易的机会。 

 

四、投资组合报告 

4.1 报告期末产品资产组合情况 

 

序号 项目 

穿透前 穿透后 

金额(元) 
占产品总资产的

比例（％） 
金额(元) 

占产品总资产的比

例（％） 

1 现金及银行存款 80,660,287.73 7.76 116,721,160.83 11.23 

2 同业存单 - - 53,542,540.78 5.15 

3 
拆放同业及债券买

入返售 
270,044,931.51 25.99 273,877,325.66 26.36 

4 债券 - - 498,823,333.73 48.00 

5 
非标准化债权类资

产 
51,235,123.06 4.93 51,235,123.06 4.93 

6 权益类资产 - - - - 

7 金融衍生品 - - - - 

8 
代客境外理财投资

QDII 
- - - - 

9 商品类资产 - - - - 

10 另类资产 - - - - 

11 公募基金 26,073,598.00 2.51 44,928,733.50 4.32 

12 私募基金 - - - - 

13 资产管理产品 611,114,277.26 58.81 - - 

14 
委外投资――协议

方式 
- - - - 

15 合计 1,039,128,217.56 100.00 1,039,128,217.56 100.00 

注：1、金额中包含资产应计利息，不包含其他应收款、清算款项。 

2、占产品总资产的比例=资产余额/产品总资产，结果保留两位小数（因四舍五入，可能存在尾差）。 

 



4.2 报告期末占比前十名资产明细 

序号 资产名称 金额（元） 占比（％） 

1 拆放同业及债券买入返售 150,019,726.03 14.44 

2 现金及银行存款 80,648,903.38 7.76 

3 同业借款-中信消金 20240704 51,235,123.06 4.93 

4 拆放同业及债券买入返售 50,004,109.59 4.81 

5 拆放同业及债券买入返售 40,012,054.79 3.85 

6 
国家开发银行 2024 年第八期

金融债券 
33,047,407.69 3.18 

7 拆放同业及债券买入返售 30,009,041.10 2.89 

8 
国家开发银行 2024 年第三期

金融债券 
28,949,039.01 2.79 

9 
景顺长城景颐双利债券型证

券投资基金 
16,125,491.07 1.55 

10 
2024 年记账式附息(八期)国

债 
12,346,014.95 1.19 

 

4.3 非标准化债权资产明细 

序

号 
融资客户 项目名称 剩余融资期限（天） 交易结构 风险状况 

1 
中信消费金融有

限公司 

同业借款-中信

消金 20240704 
1 投资同业借款 正常 

 

4.4 信贷资产受（收）益权明细 

无 

 

4.5 衍生品投资明细 

无 

 

五、投资账户信息 



序号 账户类型 账号 账户名称 开户单位 

1 托管账户 19829320211201 

平安理财-新启航一年定

开 12 号人民币净值型理

财产品 

平安银行股份有限公司 

 

六、流动性风险 

流动性风险是指理财产品无法通过变现资产等途径以合理成本及时获得充足资金，用于满足该理

财产品的投资者赎回需求、履行其他支付义务的风险。 

 

6.1 报告期内本产品组合资产的流动性状况描述 

    截至报告期期末，本产品主要投资于拆放同业及债券买入返售和以投资标准化资产为主的资产管

理产品。 

    本产品投资的拆放同业及债券买入返售资质较好，信用风险、市场风险和交易对手风险可控，正

常情况下到期可以变现。 

    本产品投资的和以投资标准化资产为主的资产管理产品，其所投资的资产流动性较好，采用公允

价值计量原则估值，其申赎安排可满足本产品的流动性管理需求。 

 

 

6.2 报告期内本产品组合资产的流动性状况风险分析 

    本产品管理人严格按照《商业银行理财业务监督管理办法》、《理财公司理财产品流动性风险管理

办法》等有关法规的要求及本产品说明书约定进行投资，密切监控本产品组合资产的流动性情况，严

格管控本产品组合资产持仓集中度、高流动性资产持仓比例、流动性受限资产持仓比例、7 个工作日可

变现资产持仓比例等指标，确保本产品组合资产的变现能力能满足投资者赎回需求及其他支付需求。

本报告期内，本产品组合资产的流动性与本产品的申赎安排相匹配。 

    本产品设有巨额赎回限制条款，产品说明书约定了在非常规情况下赎回确认的处理方式，可控制

投资者集中巨额赎回带来的流动性风险，有效保障产品持有人利益。 

    截至本报告期期末，本产品未到期买入返售交易的押品符合内部管理要求，相关流动性风险和交



易对手风险可控。 

    本报告期内，本产品未发生重大流动性风险事件。 

七、关联交易 

7.1 理财产品在报告期内投资关联方发行的证券的情况 

无 

 

7.2 理财产品在报告期内投资关联方承销的证券的情况 

无 

 

7.3 理财产品在报告期内投资关联方发行的资产管理产品的情况 

资产/业务类型 关联方类型 关联方名称 交易方向 金额（单位：元） 备注 

资管产品   
管理人为关联

方   

平安信托有限责

任公司 
- 1,789.65 

金额口径为报告

期内发生的管理

费用  

资管产品   
管理人为关联

方   

平安证券股份有

限公司 
- 10,263.95 

金额口径为报告

期内发生的管理

费用  

资管产品   
管理人为关联

方   

平安资产管理有

限责任公司 
- 4,943.31 

金额口径为报告

期内发生的管理

费用  

 

7.4 理财产品在报告期内其他关联交易 

资产/业务类型 关联方类型 关联方名称 交易方向 

金额（单位：

元） 

备注 

托管费 托管人为关联方 
平安银行股份有

限公司 
- 153,002.96 

金额口径为报告期

内支出的托管费用 

销服费 销售商为关联方 
平安银行股份有

限公司 
- 1,019,581.16 

金额口径为报告期

内支出的销售服务

费用 

管理人报酬 
理财产品管理人

为关联方 

平安理财有限责

任公司 
- 1,025,525.55 

金额口径为报告期

内支出的管理费用 

 



八、托管人报告 

托管人声明，在本报告期内，托管人严格遵守有关法律法规、托管协议关于托管人职责的约定，尽

职尽责地履行了托管职责。在管理人提供的各项数据和信息真实、准确、有效的前提下，在托管人能够

知悉和掌握的情况范围内，托管人对管理人报告中的财务数据进行了复核，未发现存在虚假记载、误

导性陈述或者重大遗漏的情形。 

 


