
平安理财-新启航（专享）半年定开 14 号人民币净值型理财产品 2023 年第

三季度报告 

报告日：截至 2023年 09月 30日 

 

一、产品基本情况 

产品名称 平安理财-新启航（专享）半年定开 14 号人民币净值型理财产品 

产品代码 XQHBGS01212014 

产品登记编码 Z7003321000022 

产品类型 固定收益类 

产品成立日 2021 年 03 月 18 日 

产品到期日 无固定存续期限 

报告期末产品份额 

份额类型 产品份额代码 报告期末产品份额 

A XQHBGS1212014A 86,339,568.38 

B XQHBGS1212014B 224,131,983.83 

C XQHBGS1212014C 363,005,512.03 

报告期末产品份额总额 673,477,064.24 份 

业绩比较基准 

份额类型 产品份额代码 业绩比较基准 

A XQHBGS1212014A 2.65%-4.00% 

B XQHBGS1212014B 2.70%-4.05% 

C XQHBGS1212014C 2.75%-4.10% 

产品管理人 平安理财有限责任公司 

产品托管人 平安银行股份有限公司 

 



二、主要财务指标和产品净值表现 

期间数据和指标 报告期(2023 年 07 月 01 日至 2023 年 09 月 30 日) 

1.本期已实现收益 份额类型 产品份额代码 本期已实现收益 

A XQHBGS1212014A 134,578.77 

B XQHBGS1212014B 380,542.89 

C XQHBGS1212014C 666,874.77 

2.本期利润 份额类型 产品份额代码 本期利润 

A XQHBGS1212014A 546,418.26 

B XQHBGS1212014B 1,450,963.70 

C XQHBGS1212014C 2,402,433.22 

3.加权平均产品份额本期利润 份额类型 产品份额代码 加权平均产品份额本期利润 

A XQHBGS1212014A 0.0063 

B XQHBGS1212014B 0.0065 

C XQHBGS1212014C 0.0066 

4.期末产品资产净值 份额类型 产品份额代码 期末产品资产净值 

A XQHBGS1212014A 94,059,570.44 

B XQHBGS1212014B 244,493,960.92 

C XQHBGS1212014C 396,452,757.56 

5.期末产品份额净值 份额类型 产品份额代码 期末产品份额净值 

A XQHBGS1212014A 1.0894 

B XQHBGS1212014B 1.0908 

C XQHBGS1212014C 1.0921 

6.期末产品份额累计净值 份额类型 产品份额代码 期末产品份额累计净值 

A XQHBGS1212014A 1.0894 

B XQHBGS1212014B 1.0908 

C XQHBGS1212014C 1.0921 

7.报告期末最后一个市场交易日资产净

值 
份额类型 产品份额代码 

报告期末最后一个市场交易日

资产净值 

A XQHBGS1212014A 94,058,727.26 

B XQHBGS1212014B 244,491,099.38 

C XQHBGS1212014C 396,447,031.34 

8.报告期末最后一个市场交易日份额净

值 
份额类型 产品份额代码 

报告期末最后一个市场交易日

份额净值 

A XQHBGS1212014A 1.0894 

B XQHBGS1212014B 1.0908 

C XQHBGS1212014C 1.0921 

9.报告期末最后一个市场交易日累计净

值 
份额类型 产品份额代码 

报告期末最后一个市场交易日

累计净值 

A XQHBGS1212014A 1.0894 



B XQHBGS1212014B 1.0908 

C XQHBGS1212014C 1.0921 

10.杠杆水平（%） 100.1029 

注：1）所述产品业绩指标不包括持有人认购或交易产品的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。 

2）本期已实现收益指产品本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的

余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。 

 

三、管理人对报告期内理财产品的投资策略和业绩表现说明、以及对于宏观经济、证券

市场和行业走势的简要展望 

    债市观点整体中性，资金面、配置力量和稳增长政策及效果仍是债市主线，跨季后资金面预计重

回宽松，季节效应后理财规模或将回升，双节经济数据表现平平、不过后续政策预期及效果尚待观察，

债市短期仍然顺风，但中期维度需要关注政策落地及经济效果。具体来看，1）资金方面，预计 Q4 流

动性维持中性，资金价格先升后降：一是考虑到 Q3 未发行完的专项债发行进度已滞后，此前监管部门

提出发行专项债募集的资金“原则上在 10 月底前使用完毕”，因此预计 Q4 政府债券供给压力将呈现

前高后低的局面；二是 Q4 同业存单月到期量处于中等水平，随着 9 月末跨节结束，预计 9 月降准对银

行资金的补充效应将在 10 月份逐步显现，1 年期 AAA 级同业存单到期收益率超过 MLF 利率的时间和

空间都较为有限；三是央行投放资金中短期均面临较大的回笼压力，考虑到今年以来M2 同比增速始终

在 10%以上、与 GDP 增速存在较大缺口，且今年以来 M2 同比增速整体呈现下行趋势，无论是从静态

水平偏高还是动态趋势下降来看，预计 Q4 的 M2 同比增速将进一步下行；四是考虑海外因素，央行采

取进一步宽松政策仍面临一定的掣肘，不过在中国复苏向好的背景下，人民币汇率面临的经济基本面

压力料将有所减弱。2）经济方面，Q4 经济基本面对债市的影响中性或中性偏空，上半季度地产销售数

据的回落料将成为主要因素，而下半季度随着政策效果逐步显现和工业内生性增长能力逐步恢复，工

业数据料将持续向好，经济基本面对债市的影响逐步由利多向利空转变：一是房地产方面，在房地产

转向买方市场后，房地产交易的金融属性将大幅减弱，因此购房行为也将更加理性。在这种理性转变

中，居民的购房行为将更多地受资产禀赋、收入（预期）等客观因素影响，更少地受炒作心理等主观因

素影响，因此这种购房行为的理性转变，叠加居民收入短期内难以大幅反弹的客观规律，决定了 Q4 房

地产市场延续 9 月销售行情的可能性较低；二是工业方面，料将呈现复苏稳健向好格局，但仍需关注



需求端的改善情况。 

    综上所述，预计 10月跨季结束资金价格出现短暂回落后，但受政府债券发行压力较大及节奏紧张、

季度税期扰动影响，资金价格料将再度攀升，带动短端收益率反弹；而长端方面则受地产销售数据回

落影响，市场对地产复苏定价发生变化，长端收益率有所回落，收取率曲线走平随后，随着政府债券发

行力度减弱，债券供给端压力回落，以及中美经济复苏差的影响下汇率贬值压力有所减缓，资金价格

预计将有所回落，而经济方面地产回落的影响基本定价完毕，工业不断复苏向好压制债市多头情绪，

从而带动收益率曲线走陡。对应到组合操作层面，将积极储备有相对票息优势的信用品种和稳定资产，

3M\6M\1Y 产品稳定资产仓位中枢分别稳定在 30%（不含非标）、35%（含非标）、30%（含非标），

低波资产分别 55%、45%、10%，Q4 主要强调在“稳”的基础上通过交易增厚收益，具体而言：一是

密切跟踪政策或情绪冲击后的“调买机”，建议重点关注短债机会及 2-3 年票息资产机会，品种层面首

推城投债，但注意规避尾部风险；二是重视交易性机会，震荡行情中交易应对大于预测分析，利率交易

将提高操作频率，并充分运用利率交易、中性对冲等多策略降低市场利率风险，助力启航系列净值长

期“稳且优”的表现。 

 

四、投资组合报告 

4.1 报告期末产品资产组合情况 

序号 项目 金额(元) 占产品总资产的比例（％） 

1   权益投资 - - 

    其中:股票 - - 

2   固定收益投资 40,060,404.90 5.44 

    其中：债券 40,060,404.90 5.44 

    资产支持证券 - - 

3   基金投资 - - 

    其中:非货币基金 - - 



    货币基金 - - 

4   资管计划类投资 693,268,276.95 94.22 

5   买入返售金融资产 - - 

  
  其中：买断式回购的买入

返售金融资产 
- - 

6   货币市场工具 - - 

7 
  银行存款和结算备付金合

计 
902,375.56 0.12 

8 结构性资产 - - 

9 应收股利 - - 

10 应收利息 1,531,706.12 0.21 

11 商品及衍生品类 - - 

12   其他资产 0.00 0.00 

13   合计 735,762,763.53 100.00 

注：占产品总资产的比例=资产余额/产品总资产，占比结果保留两位小数（因第三位小数四舍五入，可能存在

尾差）。 

截至 2023 年 09 月 30 日，该产品相关间接投资所投资产类别情况为：创金合信安盛 3 号集合资产管理计划：银

行存款占比 0.02%，债券投资占比 70.22%，债券投资_资产支持证券占比 28.92%，其他占比 0.84%；华润信托-元

启 80 号集合资金信托计划：银行存款占比 1.01%，交易性股票投资占比 70.34%，交易性债券投资占比 27.23%，

其他占比 1.42%；平安信托长盛 1号集合资金信托计划：银行存款占比 0.02%，交易性金融资产占比 99.06%，其

他占比 0.92%；平安信托长盛 2 号集合资金信托计划：银行存款占比 0.01%，交易性金融资产占比 98.94%，其他

占比 1.05%；平安证券星辰 FOF1号集合资产管理计划：银行存款占比 1.87%，交易性基金投资占比 94.62%，买

入返售金融资产占比 3.02%，其他占比 0.49%；平安资产睿享 33 号资产管理产品：银行存款占比 79.77%，债券

投资占比 18.75%，其他占比 1.48%。 

 

4.2 报告期末占产品资产净值比例大小排序的前十名资产明细 



序号 资产简称 金额（元） 占产品资产净值比例（％） 

1 
平安信托长盛 1 号集合资金

信托计划 
169,287,745.25 23.03 

2 
平安信托长盛 2 号集合资金

信托计划 
130,255,635.69 17.72 

3 皖江金租 20230613 110,514,387.10 15.04 

4 
创金合信安盛 3 号集合资产

管理计划 
82,757,932.36 11.26 

5 
国通信托•  天睿 1 号集合资

金信托计划-第 4 期 
69,082,800.00 9.40 

6 
华润信托-元启 80 号集合资

金信托计划 
57,409,126.50 7.81 

7 
平安证券星辰 FOF1 号集合资

产管理计划 
43,672,131.31 5.94 

8 23 国债 10 38,680,650.00 5.26 

9 
平安资产睿享 33 号资产管理

产品 
30,288,518.74 4.12 

10 兴业转债 1,379,754.90 0.19 

 

4.3 非标准化债权资产明细 

序

号 
融资客户 项目名称 剩余融资期限（天） 交易结构 风险状况 

1 
皖江金融租赁股

份有限公司 

皖江金租

20230613 
73 投资同业借款 正常 

2 
深圳平安创科投

资管理有限公司 

国通信托•  天

睿 1 号集合资

金信托计划-第

4 期 

74 
通过信托产品投资信托

贷款 
正常 

 

4.4 信贷资产受（收）益权明细 

无 

 

4.5 衍生品投资明细 

无 



 

五、投资账户信息 

序号 账户类型 账号 账户名称 开户单位 

1 托管账户 19858920211432 

平安理财-新启航（专

享）半年定开 14 号人民

币净值型理财产品 

平安银行股份有限公司 

 

六、流动性风险 

流动性风险是指理财产品无法通过变现资产等途径以合理成本及时获得充足资金，用于满足该理

财产品的投资者赎回需求、履行其他支付义务的风险。 

 

6.1 报告期内本产品组合资产的流动性状况描述 

    截至报告期期末，本产品主要投资于非标准化债权资产和以投资标准化资产为主的资产管理计划。 

    本产品投资的非标准化债权资产，终止日不晚于本产品的最近一次开放日。本产品管理人计划将

该类资产持有至到期以收取合同现金流量。该类资产资质较好，正常情况下，其期间分配可满足产品

日常支付和期间分配需求， 其到期兑付资金可满足本产品投资者赎回的支付需求。 

    本产品投资的以投资标准化资产为主的资产管理计划，其所投资的资产流动性较好，采用公允价

值计量原则估值，其申赎安排可满足本产品的流动性管理需求。 

 

6.2 报告期内本产品组合资产的流动性状况风险分析 

    本产品管理人严格按照《商业银行理财业务监督管理办法》、《理财公司理财产品流动性风险管理

办法》等有关法规的要求及本产品说明书约定进行投资，密切监控本产品组合资产的流动性情况，严

格管控本产品组合资产持仓集中度、高流动性资产持仓比例、流动性受限资产持仓比例、7 个工作日可

变现资产持仓比例等指标，确保本产品组合资产的变现能力能满足投资者赎回需求及其他支付需求。

本报告期内，本产品组合资产的流动性与本产品的申赎安排相匹配。 

    本产品设有巨额赎回限制条款，产品说明书约定了在非常规情况下赎回确认的处理方式，可控制

投资者集中巨额赎回带来的流动性风险，有效保障产品持有人利益。 



    本报告期内，本产品未发生重大流动性风险事件。 

 

七、关联交易 

7.1 理财产品在报告期内投资关联方发行的证券的情况 

无 

 

7.2 理财产品在报告期内投资关联方承销的证券的情况 

无 

 

7.3 理财产品在报告期内投资关联方发行的资产管理产品的情况 

资产/业务类型 关联方类型 关联方名称 交易方向 金额（单位：元） 备注 

资管产品 
管理人为关联

方 

国通信托有限责

任公司 
- 80,342.47 

金额口径为报告

期内发生的管理

费用 

资管产品 
管理人为关联

方 

平安信托有限责

任公司 
- 22,347.79 

金额口径为报告

期内发生的管理

费用 

资管产品 
管理人为关联

方 

平安证券股份有

限公司 
- 1,971.23 

金额口径为报告

期内发生的管理

费用 

资管产品 
管理人为关联

方 

平安资产管理有

限责任公司 
- 3,845.58 

金额口径为报告

期内发生的管理

费用 

 

7.4 理财产品在报告期内其他关联交易 

资产/业务类型 关联方类型 关联方名称 交易方向 金额 备注 

托管费 托管人为关联方 
平安银行股份有

限公司 
- 76,032.51 

金额口径为报告期

内支出的托管费用 

管理人报酬 
理财产品管理人

为关联方 

平安理财有限责

任公司 
- 506,883.50 

金额口径为报告期

内支出的管理费用 

销服费 销售商为关联方 
平安银行股份有

限公司 
- 1,378,924.69 

金额口径为报告期

内支出的销售服务



费用 
 


