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摘要：因民主党重夺参议院，市场对财政政策加码的预期加强，而美联储初步提及退出货

币宽松的方式，美元触底反弹。新年伊始，人民币汇率涨破关键点位。 

一、市场综述 

    1 月中上旬，民主党重新控制参众两院令市场对财政政策加码的预期加强，美联储初步

提及今后退出 QE 的方式，而白宫政治乱局带动避险情绪回升，受此影响美元指数触底回升。

中国人民银行、国家外汇管理局决定将下调金融机构的跨境融资宏观审慎调节参数由 1.25

下调至 1，此举有利于缓解人民币快速升值，引导人民币汇率长期呈现双向波动。 

期间 2021/01/01 ------ 2021/01/15 

  期间初 期间末 变动 

股票市场 

 
道琼斯指数 30,627.47 30,814.26 0.61% 

标普 500 指数 3,764.61 3,768.25 0.48% 

纳斯达克指数 12,958.52 12,998.50 0.31% 

VIX 指数 23.04 24.34 5.6% 

香港恒生指数 27,087.13 28,573.86 5.49% 

上证综指 3,474.68 3,566.38 2.64% 

利率市场 

美国 2 年期 0.123  0.135  1.2BP 

美国 10 年期 0.933  1.087  15.4BP 

金融市场双周报 
2021 年 1 月（上）  



7 天 repo 2.3  2.01  -29BP 

3MShibor 2.756  2.581  -17.5BP 

中国 10 年期国开债 3.1337  3.1463  1.26BP 

1 年期贷款基准利率 LPR 3.85  3.85  0BP 

5 年期贷款基准利率 LPR 4.65  4.65  0BP 

汇率市场 

美元指数 89.81 90.79 1.09% 

EURUSD 1.2221  1.2075  -1.19% 

USDJPY 103.27 103.87 0.58% 

USDCNY 6.5195  6.4752  -0.68% 

商品市场 

布伦特原油 51.50 55.00 6.80% 

伦敦金 1897.90 1827.79 -3.69% 

 

二、重要消息 

中国方面 

 中国人民银行公开市场操作 

 2021 年 1 月 2 日至 1 月 15 日，中国人民银行公开市场操作净回笼 3040 亿人民币，

不过资金面整体较为宽松。央行每日进行小额逆回购操作累计共 710 亿人民币；1 月 15 日

投放 MLF 5000 亿人民币，3000 亿人民币 MLF 到期。 

 经济数据 

中国经济持续扩张，中国 1 月财新 PMI 制造业指数为 53，稍低于预期的 54.7。 



中国 12 月 CPI 消费者物价指数同比增加 0.2%，12 月 PPI 生产者物价指数同比减少

0.4%，均高于预期。 

中国 12 月出口同比增加 18.1%（美元计），进口同比增加 6.5%（美元计），中国出口

数据仍持续增长，不过增幅较上月有所缩窄。 

 社融及贷款数据 

中国 12 月社会融资规模增量为 17200 亿人民币，低于预期的 21850 亿人民币和前值 

21343 亿元。新增人民币贷款 12600，高于预期。社融增幅见顶回落主要受企业债券净融

资额大幅下跌影响。 

欧美方面 

 民主党赢得参议院 

1 月 6 日美国佐治亚州对两个联邦参议院议席进行决选，民主党候选人获得全部 2 个议 

席，民主党六年来首次获得参议院控制权。民主党控制参众两院，令市场对其增加财政刺激

的预期增加。 

 美联储会议纪要 

美联储会议纪要显示，在经济显示出持久复苏的迹象前，将继续执行债券购买计划。不 

过多位与会者指出，一旦取得实质性进展，最终可能会像 2013-2014 年那样逐步退出 QE。 

 

三、图说走势 

1、即期市场  

2021 年 1 月 1 日-2021 年 1 月 15 日，欧元对美元汇率下跌 141 点至 1.2075。市场

对 Blue Wave 推动财政刺激加码的预期升温、美联储货币政策正常化的提前预期和白宫政

治乱局带来的避险情绪，共同带动美元指数触底回升，欧元对美元汇率见顶回落。 



民主党六年来首次获得参议院控制权，令市场对其增加财政刺激的预期大幅增加，市

场对未来的通胀预期显著加强，通胀率交易令十年期美元国债收益率强势反弹。与此同时，

美联储会议纪要显示，一旦取得实质性进展，美联储就可以开始逐步缩减购债规模，十年期

美元国债收益率突破 1%关口，并进一步反弹至 1.15%，带动欧元等非美货币下行。 

此外，美国白宫骚乱事件还在发酵，1 月 13 日美国众议院正式指控总统特朗普煽动叛

乱，并通过弹劾议案，避险情绪令美国股指小幅下跌，欧元下跌。 

EURUSD 与 10年期美债收益率小时线走势图 

 

（数据来源：REUTERS） 

     新年伊始，人民币对美元汇率打破了 6.50 关口，该点位附近在年前持续了近一个月的

窄幅波动。1 月 4 日第一个交易日，人民币对美元汇率强势突破 6.50 关口至 6.46 附近，单

日涨幅近 1%，第二日进一步上涨最高至 6.4292，随后几个交易日在 6.43-6.48 区间震荡，

人民币对美元汇率中枢进一步上移。去年底市场美元购汇盘较多抑制了人民币对美元的升值

幅度，1 月初人民币对美元汇率近 1%上涨主要是对前期美元指数跌幅超 1%的补涨，相应

的 CFETS 人民币指数也从 94.84 上涨至 95.98。补涨结束后，人民币对美元汇率基本与美



元指数走势保持一致，近几个交易日人民币对美元汇率小幅回调也主要受美元指数超跌反弹

的影响。 

美元指数与 USDCNY 小时线走势对比 

 

 

（数据来源：REUTERS） 

离岸人民币汇率与在岸人民币汇率基本持平，表明前期人民币升值预期基本释放，一

般离岸人民币汇率强于在岸市场表明有一定升值预期。 

USDCNY 与 USDCNH 日线走势对比 

 



（数据来源：REUTERS） 

 

2、贵金属市场 

1 月 15 日伦敦金收于 1827.79，今年初至今下跌了 3.68%。今年来美联储释放了初步

的收紧量化宽松的信号，加之财政政策的预期加强，令美国国债收益率较快反弹。与此同时，

通胀预期暂时受到了压制，令实际收益率筑底回升。实际收益率与黄金价格呈现显著的负相

关性，而 10Y 美债通胀保值债券 TIPS 收益率刻画了实际收益率。TIPS 收益率快速反弹令

近期金价较大幅度回调。 

后市整体来看，前期极低的实际收益率反弹抑制了金价上涨，金价如需大幅走高还有

待后期通胀预期的回升。 

伦敦金与 10Y 美国通胀保值债券 TIPS 走势对比 
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四、未来展望 

 风险事件 

1 月下半月国际市场主要风险事件 

日期 事件 

1 月 19 日  耶伦提名美国财长听证会 

1 月 20 日  欧元区 12 月 CPI 终值 

1 月 21 日 欧洲央行公布利率决议 

 

1 月下半月国内市场主要风险事件 

日期 事件 

1 月 18 日 中国 2020 年 GDP 数据 

1 月 20 日 中国 1 月 LPR 贷款市场利率 

 走势展望 

美元指数： 

 预计长期美元指数下行，短线继续小幅反弹 

长期看，因为前期极度宽松的货币政策和后期全球经济复苏前景，市场对美元处于弱周

期基本达成共识。不过短期美国财政政策加码的预期和美国货币正常化的初步预期令美元小

幅反弹；近期欧洲意大利政坛和德国总理更替也值得市场警惕。技术指标方面，RSI 自

2020/8/31 以来与周线呈现背离，也继续支持美元指数近期的反弹。 

 

 

 



美元指数周线图走势 
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USDCNY： 

 人民币保持震荡 

人民币对美元汇率在突破 6.5 关口后，在 6.43-6.5 区间震荡。6.43 和 6.5 均为重要技

术阻力和支撑位。近期管理层出台的政策也表明其继续引导人民币汇率长期呈现双向波动的

意向。后市需关注疫苗上市后国外复产对出口数据的影响和拜登上台后的对华贸易政策变

化。 
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USD/CNY 日线图走势 

 

（数据来源：REUTERS） 
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