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一、 市场综述 

    12 月中旬，美联储议息会议维持宽松规模，美国国会救助协议据悉取得进展，美国三

大股指稳中有升，风险情绪回暖令美元指数跌至 90 以下。中国人民银行、国家外汇管理局

决定将下调金融机构的跨境融资宏观审慎调节参数，同时表示金融机构应树立风险中性理

念，此举有利于金融市场和人民币汇率的稳定，人民币对美元汇率在6.52至6.55区间震荡 。 

期间 2020/12/7 ------ 2020/12/17 

  期间初 期间末 变动 

股票市场 

 
道琼斯指数 30,233.03 30,303.37 0.23% 

标普 500 指数 3,694.73 3,722.48 0.75% 

纳斯达克指数 12,461.00 12,764.75 2.4% 

VIX 指数 22.04 21.93 0.5% 

香港恒生指数 26,870.58 26,678.38 -0.72% 

上证综指 3,446.65 3,404.87 -1.21% 

利率市场 

美国 2 年期 0.153  0.127  -2.6BP 

美国 10 年期 0.9740  0.9329  4BP 

7 天 repo 1.13  1.89  76BP 
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3MShibor 3.083  2.905  -18BP 

中国 10 年期国开债 3.71  3.68  -3BP 

1 年期贷款基准利率 LPR 3.85  3.85  0BP 

5 年期贷款基准利率 LPR 4.65  4.65  0BP 

汇率市场 

美元指数 90.84 89.9 -1% 

EURUSD 1.2128  1.2266  1.14% 

USDJPY 104.16 103.10 -1.02% 

USDCNY 6.5260  6.5444  0.28% 

商品市场 

布伦特原油 49.03 51.50 5.0% 

伦敦金 1837.68 1884.98 2.57% 

 

二、重要消息 

中国方面 

 中国人民银行公开市场操作 

 2020 年 12 月 5 日至 12 月 18 日，中国人民银行公开市场操作净投放 2100 亿人民币。 

2020 年 12 月 15 日央行开展 9500 亿 MLF 和 100 亿元逆回购操作，净投放 9000 亿元，为

今年以来第二大单日净投放量，市场流动性明显转松。 

 经济数据 

    中国 11 月经济数据向好。11 月规模以上工业增加值同比增长 7%，增速较 10 月提高

0.1%，环比增长 1.03%。 



   出口方面，中国 11 月（美元计）出口同比增加 21.1%，预期增 9.5%，前值增 11.4%；

进口同比增 4.5%，预期增 4.3%，前值增 4.7%。国内产能恢复快于海外，出口替代效应令

出口数据继续走强。 

   通胀方面，中国 11 月 CPI 同比下降 0.5%，预期涨 0.1% 

欧美方面 

 美联储议息会议 

    美联储议息会议,FED 维持基准利率接近零水平，并表示每月至少 1200 亿美元债券购

买计划不变，直到就业和通胀方面取得实质性进展。基本符合市场预期，美元指数先涨后跌。 

 美国救助协议 

    美国国会领袖据悉接近就规模不到 9000 亿美元的救助方案达成协议，具体细节仍在商

议中。 

 英欧贸易协议谈判 

英欧贸易谈判取得一定进展，但随着截至日临近，形势仍严峻，目前双方的分歧主要 

在渔业问题上。 

 

三、图说走势 

1、即期市场  

2020 年 12 月 7 日-2020 年 12 月 17 日，欧元对美元汇率上涨超 100 点至 1.2266。美

元和欧元方面的利好因素共同带动 EUR/USD 突破 1.20 关口并站上 1.22 关口。 

美国方面，美联储议息会议维持长期货币宽松政策的基调，保持基准利率接近零水平，

并表示每月至少 1200 亿美元债券购买计划不变，直到就业和通胀方面取得实质性进展，宽

松的货币政策环境继续有利于弱势美元。此外，美国国会领袖据悉接近就规模不到 9000 亿



美元的救助方案达成协议，市场风险情绪好转，权益市场继续有良好的表现，有利于非美货

币。 

    欧洲方面 , 市场定价英欧贸易协议达成的可能性较之前增大。EUR/USD 与 GBP/USD

纷纷创出 2018 年 4 月以来的新高。欧洲经济方面，欧元区 PMI 数据强劲，欧元区 12 月制

造业采购经理人初值为 55，高于预期的 53，服务业 PMI 指数为 47.3，高于预期的 42，表

明欧元区经济在经历 11 月大幅下滑后已逐步企稳。 

EURUSD 小时线走势图 

 

（数据来源：REUTERS） 

     人民币对美元汇率期间受美元指数影响有限，在 6.52-6.55 区间波动，同期美元指数自

90.84 跌至 89.90 下跌 1%，人民币对美元汇率未跟随美元指数走弱上涨。主要因为自 8 月

以来人民币汇率一直保持强势，CFETS 人民币指数一度上涨至 96 附近，有一定的回调需

求，这两周 CFETS 人民币指数自 95.19 跌至 95 以下，一定程度限制了人民币对美元汇率

上涨幅度。同时，6.5 的整数关口也有较强的阻力。 

美元与 USDCNY 小时线走势对比 



 

（数据来源：REUTERS） 

离岸人民币汇率依然强于在岸人民币汇率约 200 点，一般离岸人民币汇率强于在岸市

场表明有一定升值预期。 

USDCNY 与 USDCNH 日线走势对比 

 

（数据来源：REUTERS） 

 



2、衍生品市场 

近两周 1 年期 USDCNY 外汇掉期价格自 1625 点下跌至 1470 点，主要因为近期人民

币市场资金面转为宽松，尤其 12 月 15 日央行开展 9500 亿 MLF 和 100 亿元逆回购操作，

净投放 9000 亿元，短端利率带动长端利率整体下行，1 年期同业存单整体价格也从 3.25%

下行至 2.97%。按照一年期利率平价估算的 1353 点水平，1 年期 USDCNY 掉期点在该点

位仍有较强支撑，按目前利率中性的指导下，掉期价格还难言大幅下行。 

1 年期 USDCNY 掉期市场与估算价格走势对比 

 

（数据来源：REUTERS） 

 

四、未来展望 

 风险事件 

12 月下半月国际市场主要风险事件 

日期 事件 



12 月 22 日  美国第三季度 GDP 年化季率终值 

12 月 23 日  美国 11 月个人消费支出物价指数年率 

12 月 24 日 美国上周初请失业金人数 

 

12 月下半月国内市场主要风险事件 

日期 事件 

12 月 21 日 中国 12 月一年期贷款市场报价利率 

12 月 27 日 中国 11 月规模以上工业企业利润年率 

 走势展望 

美元指数： 

 预计美元指数震荡下行，需警惕风险事件 

美国本次议息会议暗示半年内不改变购债规模，使得美元仍将在未来较长时间内保持宽

松，之前美元趋势性走弱的环境尚未改变。此外，美国财政刺激如无意外最终达成也将有利

于市场风险情绪，刺激商品市场和权益市场，不利于美元。不过市场仍需警惕英国和欧盟的

贸易谈判进程，如年内无法最终达成协议，不排除欧元和英镑回吐部分涨幅，引发美元指数

反弹。另外，技术指标 RSI 自 2020/8/31 以来与周线呈现背离，也有一定反弹风险。 

 

 

 

美元指数周线图走势 



 

（数据来源：REUTERS） 

USDCNY： 

 人民币维持震荡 

近期人民币对美元汇率保持在 6.5以上的震荡走势，目前 6.5整数关口的阻力较为强劲。

近几月人民币升值一定程度与我国复工复产相较国外较快，出口数据大幅走强有关。后市需

关注疫苗上市后国外复产对出口数据的影响和拜登上台后的对华贸易政策变化。 

USD/CNY 日线图走势 

 

（数据来源：REUTERS） 
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