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一、市场综述 

六月上旬，避险情绪进一步降温，美元指数回到疫情前 98 以下，美国三大股指也收复

了今年至今为止的下跌失地。国内受到央行创设新货币政策工具以及并未再度宽松的影响，

债券收益率较上月整体上行。外汇方面，暂缓中美摩擦的不利影响，人民币汇率回到 7.10

以下。 

期间 2020/5/16 ------ 2020/5/31 

  期间初 期间末 变动 

股票市场 
 

道琼斯指数 25,343 25,763 1.66% 

标普 500 指数 3,039 3,067 0.92% 

纳斯达克指数 9,471 9,726 2.69% 

VIX 指数 28.23 34.4 21.86% 

香港恒生指数 23,540 23,777 1.01% 

上证综指 2,872 2,890 0.63% 

利率市场 

美国 2 年期 0.16  0.20  4BP 

美国 10 年期 0.64  0.72  8BP 

7 天 repo 1.71  1.78  7BP 

3MShibor 1.46  1.99  53BP 

中国 2 年期国开债 2.10  2.49  39BP 

中国 10 年期国开债 3.01  3.10  9BP 

1 年期贷款基准利率 LPR 3.85  3.85  0BP 

5 年期贷款基准利率 LPR 4.65  4.65  0BP 

汇率市场 

美元指数 98.24 96.66 -1.61% 

EURUSD 1.1115  1.1323  1.87% 

USDJPY 107.74 107.33 -0.38% 

USDCNY 7.1180  7.0946  -0.33% 

商品市场 

布伦特原油 38.32 39.72 3.65% 

伦敦金 1735 1725 -0.58% 
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二、重要消息 

新型冠状病毒肺炎疫情 
截至目前，全球累计确诊超 837 人，死亡 44 余人。国际方面，巴西每日新增超过美国

成为现今疫情最大爆发地；美国又回到每日 2 万新增状态，或有第二波疫情反复的风险。国

内方面，北京再次新发新冠病例，关闭大量农贸市场，全市进入三级应急响应状态。 

 

中国方面 
 
⚫ 中国人民银行公开市场操作及资金利率 

2020 年 6 月 1 日至 6 月 15 日，中国人民银行公开市场操作净回笼 6700 亿人民币。

另央行宣布自 6 月 12 日起调整公开市场操作事件至 9：00-9：20。 

6 月 15 日央行开展 MLF 操作 2000 亿元，为央行对本月到期的 MLF 一次性续作，利

率与前期持平，为 2.95%。六月上旬央行操作主要在于稳定市场，并未再度宽松。隔夜利

率稳定在 1.5%以上，3 个月 Shibor 逐步上扬。 

 

（数据来源：Wind） 

⚫ 经济数据 

 经济增长方面，第一季度 GDP 同比下降 6.8%；5 月工业增加值同比增加 4.4%，前

值 3.9%；5 月官方制造业 PMI 为 50.6，财新制造业 PMI50.7。 

货币供给方面，5 月货币供应 M0 同比增长 9.5%；M1 同比增长 6.8%；M2 同比增长

11.1%；社会融资规模 3.19 万亿元。 

 对外贸易方面，5 月外汇储备 3.10 万亿美元。 

 物价指数方面，5 月 CPI 同比增长 2.4%，低于预期，前值 3.3；PPI 继续收缩同比下

降 3.7%，前值-3.1%。 

 

美国方面 
 

⚫ 美联储货币政策 

美联储 6 月 10 日公布依旧维持利率在 0%附近，并再次重申将致力于使用各种手段来

支持美国经济以及疫情对中长期经济的打击。 
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⚫ 经济数据 

 就业市场方面，5 月失业率 13.3%；5 月新增非农就业人数 250 万人。 

 经济增长方面，第一季度 GDP 下降 4.8%，为 2008 年来最大下滑程度。5 月制造业

PMI43.1，非制造业 PMI45.4。 

 物价指数方面，5 月美国 CPI 同比增加 0.1%；5 月 PPI 同比下降 0.8%。 

 

 

三、图说走势 

 自五月欧洲疫情好转，逐步恢复正常经济活动，叠加欧盟推出的复苏基金等多种经济支

持政策，推动欧元升值走出维持近两个月的低位。在六月货币决策中，欧盟再次将紧急抗议

购债计划（PEPP）规模扩大 6000 亿欧元至 13500 亿欧元并将购买期限延长至至少 2021

年 6 月底。超预期的宽松政策提振欧元资产，从而快速拉升欧元突破 1.13。虽然英国脱欧

谈判一度僵持打压了欧元涨势，但其仍站稳于 1.12。 

⚫ EURUSD 小时线走势图 

 

（数据来源：Bloomberg） 

 

 

 

 

 

 

 



 与之相对，美元指数在六月上旬始终保持下行态势，究其原因主要是全球风险偏好下降

的原因。自三月新冠疫情席卷全球，美元指数受避险情绪影响保持在 99 以上。而现在全球

主要经济体疫情控制均有所成效，逐步恢复经济活动。全球经济环境预期也已被市场吸收，

市场情绪走高，美元吸引力下降，下行回到疫情前水平。而人民币走势因中美关系暂时没有

进一步恶化无太多干扰因素，随美元指数走低升值。 

 

⚫ 美元与 USDCNY 小时线走势对比 

 

（数据来源：Bloomberg） 

四、未来展望 

✓ 风险事件 

6 月下月国际市场主要风险事件 

日期 事件 

6 月 16 日  6 月欧元区 ZEW 经济景气指数 

6 月 17 日  5 月英国，欧元区 CPI 

6 月 17 日 5 月美国新屋开工数 

6 月 23 日 6 月欧元区制造业 PMI 

 

6 月下半月国内市场主要风险事件 

日期 事件 

6 月 28 日 5 月工业企业利润 

随美元指数

走势升值 



6 月 29 日 5 月服务贸易差额 

6 月 30 日 6 月官方制造业 PMI 

 

 

✓ 走势展望 

美元指数： 

➢ 预计美元指数下跌空间有限 

美国六月新出的多项经济数据高于预期，虽然没有预期能有“V”型走势，但也足够提

振市场信心。在全球风险偏好降低，资金出走美国的现今对美元还是有一定的支撑力度。后

续美国第二波疫情的反复也可能再度升起市场避险情绪。 

另外欧元的此波升值走势暂缓，多项财政，货币政策对经济的推力并不明朗，后期可能

进入一定的调整阶段，与之相对，美元指数也将会有相应的提振能力。预计将会继续保持在

96-98 之间。 

 

（数据来源：Bloomberg） 

 

 

USDCNY： 

➢ 人民币随美元指数波动 

目前人民币影响因素有限，主要在随美元指数走势波动。隐藏的定时炸弹依然是中美关

系，在形势明朗前，市场仍保持相对谨慎的态度，变动有限，预计将会继续在 7.06-7.12 间

波动。 
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（数据来源：Bloomberg） 
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