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一、市场综述 

3 月上旬，新型肺炎在各国蔓延爆发，引发全球市场风险偏好下降，美国三大股指均大

幅下跌，美股在两周内触发三次熔断，美国 10 年期国债收益率一度下跌至历史新低 0.54。

受 OPEC+谈判破裂后原油价格战和疫情下供需失衡影响，国际油价跌至 34 美元/桶附近，

较年初高值近乎折半。人民币汇率受美元指数高涨重回 7.0 以上。 

期间 2020/3/1 ------ 2020/3/15 

  期间初 期间末 变动 

股票市场 
 

道琼斯指数 25,409 23,186 -8.75% 

标普 500 指数 2,954 2,711 -8.23% 

纳斯达克指数 8,567 7,875 -8.08% 

VIX 指数 40.11 57.83 44.18% 

香港恒生指数 26,130 24,033 -8.03% 

上证综指 2,880 2,887 0.24% 

利率市场 

美国 2 年期 0.91 0.49 -42BP 

美国 10 年期 1.15 0.96 -19BP 

7 天 repo 2.01 2.06 5BP 

3MShibor 2.41 2.2 -21BP 

中国 2 年期国开债 2.45 2.34 -11BP 

中国 10 年期国开债 3.2 3.06 -14BP 

1 年期贷款基准利率 LPR 4.05 4.05 0BP 

5 年期贷款基准利率 LPR 4.75 4.75 0BP 

汇率市场 

美元指数 97.57 98.49 0.94% 

EURUSD 1.118 1.1107 -0.65% 

USDJPY 107.76 106.98 -0.72% 

USDCNY 6.962 6.997 0.50% 

商品市场 

布伦特原油 50.5 34.97 -30.75% 

伦敦金 1609.85 1562.8 -2.92% 

 

 

 

二、重要消息 
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新型冠状病毒肺炎疫情 

三月上旬，疫情在各国间蔓延恶化，截至 2020 年 3 月 15 日，中国累计确诊 8.1 万人，

3218 人死亡。国外累计确诊 8.8 万人，其中意大利，伊朗，韩国疫情最为严重。各国陆续

限制出入境。 

3 月 11 日，世卫组织宣布新冠病毒已发展为大流行病。 

 

中国方面 
⚫ 中国人民银行公开市场操作及资金利率 

货币市场延续二月的宽松态势，三月上旬人民银行未开展公开市场操作。3 个月 Shibor

利率持续稳步下行；隔夜、7 天回购利率在期间内基本保持稳定，略有起伏。 

 
（数据来源：Wind） 

⚫ 经济数据 

 经济增长方面，2 月官方制造业 PMI 为 35.7，非制造业 PMI 为 29.6；2 月财新综合

PMI 为 27.5，制造业 PMI40.3，服务业 PMI26.5。 

货币供给方面，2 月货币供应 M0 同比增长 10.9%，M1 同比增长 4.8%，M2 同比增

长 8.8%。 

 对外贸易方面，2 月外汇储备 3.1 万亿美元。 

 物价指数方面，2 月 CPI 同比增长 5.2%；PPI 同比下降 0.4%。 

 
美国方面 

 

⚫ 美联储货币政策 

3 月 3 日，美联储下调联邦基金目标利率 50 个基点，至 1-1.25%。 

3 月 15 日，美联储下调联邦基金目标利率 100 个基点，至 0-0.25%；并推出 7000 亿

美元的 QE 计划。 

 

⚫ 经济数据 

 就业市场方面，2 月非农就业人数增加 27.3 万，与预期相符，失业率为 3.5%，平均时

薪同比增长 3.1%。 
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 经济增长方面，2 月制造业 PMI50.1，非制造业 57.3，1 月 ISM 非制造业指数 55.5。 

 物价指数方面，2 月美国 CPI 同比增加 2.3%，较上月下降 0.2%；2 月 PPI 同比增长

1.3%。 

三、图说走势 

 在全球各地爆发的新型肺炎是影响三月上半月市场的主要因素，且该影响预计将会继续

扩大。三月初各国防疫措施难以显效，国外累计确诊人数突破一万，且新增确诊人数急速上

升，市场对疫情恐慌情绪蔓延，避险情绪浓厚。随着美债收益率大跌，美元指数随之下行。

加上市场对美联储多次降息的预期，美元指数进一步承压。而在疫情进一步扩大为大流行病

后，全球经济衰退的预期使得流动性最强的美元成为高避险货币，美元指数回弹创三年新高。 

⚫ 美元指数小时线走势图 

 

（数据来源：Bloomberg） 

 在 3 日美联储超预期降息 50 点后，人民币一度升值至 6.93，但由于国内因疫情经济

损失影响存在，升值空间有限。后国际市场美元需求的大幅提高，汇率也随之重回 7 以上。

美联储再次降息虽短暂缓解，但仍难改美元兑人民币上涨趋势。 

 

⚫ USDCNY 小时线走势图 



 

（数据来源：Bloomberg） 

四、未来展望 

✓ 风险事件 

3 月下半月国际市场主要风险事件 

日期 事件 

3 月 17 日  欧盟 3 月 ZEW 经济景气指数 

3 月 18 日 欧盟 2 月 CPI 

3 月 24 日 欧盟 3 月制造业 PMI 

3 月 25 日 英国 2 月 CPI 

 

3 月下半月国内市场主要风险事件 

日期 事件 

3 月 16 日 2 月工业增加值 

 

 

 

 

 

✓ 走势展望 

美元指数： 



➢ 仍预计美元指数短期内将保持高位 

全球经济将会因新冠疫情严重受损已是共识。而其中欧洲部分国家（如德意西法）疫情

最为严重，料将更进一步打击欧元区疲软的经济。与之相对美元作为第一货币现今成为主要

避险货币一路上涨突破 102，即使 15 日美联储下调利率 100 点，美元流动性仍呈现紧张态

势，未受缓解。但考虑到美国自身疫情也十分严重，预计美元指数短期内也难以再突破新高，

在 101.5-102.8 之间波动。 

 

（数据来源：Bloomberg） 

USDCNY： 

➢ 人民币被动贬值程度有限 

美元指数攀升性上涨影响下，人民币伴随贬值。但与其他地区相比，国内疫情控制情况

较为良好，复工有序进行，人民币较之其他货币更多为被动贬值。若市场恐慌情绪有所缓解，

贬值走势也将有所缓解。在这样的状况下，预计人民币汇率将保持在区间为 7.06-7.12 间

波动。后续走势仍主要受全球疫情防控情况影响。 
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（数据来源：Bloomberg） 
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