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一、市场综述 

9月中旬，市场整体波动平稳，没有太多驱动因素，发达国家的货币政策作用较为有限。

美国三大股指波动约 0.4%左右。美国 10 年期国债收益率反弹约 15BP。其 2Y-10Y 收益率

曲线斜率为 4BP。沙特遭袭影响有限，国际油价仅小幅上涨至 64美元/桶附近。美元指数在

98-99之间窄幅震荡。人民币汇率由 7.15升值至 7.06附近。 

期间 2019/9/9 ------ 2019/9/20 

  期间初 期间末 变动 

股票市场 

美国 

道琼斯指数       26,797   26,935  +0.51% 

标普 500指数        2,978    2,992  +0.47% 

纳斯达克指数        8,103    8,117  +0.17% 

VIX指数 15 15.32 +2.13% 

香港恒生指数       26,690   26,435  -0.96% 

上证综指        2,999    3,006  +0.23% 

利率市场 

美国 2年期 1.54 1.68  14BP 

美国 10年期 1.56 1.72  16BP 

7天 repo 2.66 2.79  13BP 

3MShibor 2.71 2.71  0BP 

中国 2年期国开债 2.98 2.96  -2BP 

中国 10年期国开债 3.45 3.51  6BP 

1年期贷款基准利率 LPR 4.25 4.20  -5BP 

5年期贷款基准利率 LPR 4.85 4.85  0BP 

汇率市场 

美元指数 98.42 98.46 +0.04% 

EURUSD 1.1026 1.1023 -0.03% 

USDJPY 106.93 107.58 +0.61% 

USDCNY 7.1243 7.0901 -0.48% 

商品市场 

布伦特原油 60.82 64.94 +6.77% 

伦敦金 1507 1514 +0.46% 
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二、重要消息 

中美贸易谈判 

 中美双方经贸团队副部级层面于 9月 19-20日在华盛顿进行了磋商，双方同意将于 10

月初继续进行高级别会谈。双方均表示此次磋商是富有建设性、富有成效的。 

 磋商结束后，中国缩短了访美行程取消了对美国农场的访问。后有消息称，中方是应美

方要求才取消了访问行程。 

中国方面 

 中国人民银行公开市场操作及资金利率 

9月 9日至 9月 20日，中国人民银行公开市场操作净回笼 3,155亿人民币。资金面趋

紧带动价格上行，DR001、DR007分别上涨 33、21BP至 2.77%、2.80%，3个月 Shibor 稳

定 2.70%附近。 

 

 经济数据 

 物价指数方面，8月 CPI同比上涨 2.8%，PPI同比下跌 0.8%。 

 货币供给及信贷方面，8月 M0、M1、M2同比增长分别为 4.8%、3.4%、8.2%。截止

8 月末社会融资规模存量为 216.01 万亿元，同比增长 10.7%。增量方面，8 月新增社会融

资规模 1.98万亿元，同比多增 376亿元。其中，人民币贷款增加 1.3万亿元，同比少增 95

亿元；委托贷款减少 513亿元，同比少减 694亿元；信托贷款减少 658亿元，同比少减 27

亿元；未贴现的银行承兑汇票增加 157 亿元，同比多增 936 亿元；企业债券净融资 3041

亿元，同比少 361亿元；地方政府专项债券净融资 3213亿元，同比少 893亿元。 

 经济增长方面，8 月规模以上工业企业增加值同比增长 4.4%，社会零售销售总额同比

增长 7.5%，1-8月固定资产投资完成额同比增长 5.5%，均差于市场预期。 

 离岸央票发行 

央行表示，将于 9月 26日在香港招标发行 100亿元 6个月期中央银行票据 

 

美国方面 

 经济数据 

 物价指数方面，8月 CPI同比增长 1.7%，差于预期 0.1个百分点；核心 CPI同比增长

2.4%，高于预期 0.1 个百分点。PPI 及核心 PPI 分别同比增长 1.8%及 2.3%，均高于预期

0.1个百分点。 

 经济增长方面， 9月密歇根大学消费信心指数回升至 92。 
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 美联储货币政策会议 

 政策要点：1）下调基准利率目标区间 25BP至 1.75%-2%；2）对经济形势的看法：经

济持续扩张，就业市场强劲，通胀处于 2%目标附近；3）对 2019年经济数据的预估：实际

GDP由 2.1%上调至 2.2%，失业率由 3.6%上调至 3.7%，PCE及核心 PCE分别维持在 1.5%

和 1.8%不变。 

欧元区方面 

 欧洲央行货币政策会议 

 政策要点：1）下调存款便利利率 10BP 至-0.5%，维持欧洲央行主要再融资利率 0%

与边际贷款利率 0.25%不变；2）自 11月 1日重启量化宽松，规模为每月 200亿欧元；3）

将前瞻指引由“将维持基准利率在当前或更低水平至 2020年上半年”调整为“在通胀前景

稳定回升至 2%之前，都将维持基准利率在当前或更低水平”；4）自 10月 30日起实施分级

利率，银行持有的部分超额准备金将执行 0%的利率，以保证货币政策传导机制的顺畅。 

日本方面 

 日本央行货币政策会议 

 政策要点：1）维持基准利率在-0.1%不变；2）维持 10 年期日本国债收益率目标在约

0%不变； 3）对物价前景的看法：日本物价温和上升的势头并没有失去。同时明确表示，

如果物价上涨势头受阻，经济运行遭遇重大风险，央行将毫不犹豫地追加宽松措施。 

 

三、图说走势 

 9月中旬影响外汇市场的主要因素是欧洲央行和美联储的货币政策会议，但影响都十分

有限。EURUSD因欧央行下调存款基准利率并重启 QE而下行至 1.0930，但随后很快反弹至

1.1106。而美联储下调基准利率后，EURUSD仅由 1.1060下跌至 1.1030。美元指数整体在

98-99之间窄幅震荡。 

 中美双方经贸团队副部级层面在美磋商，令人民币即期汇率由 7.11升值至 7.06附近。 

 美元指数小时线走势图 

 

（数据来源：Bloomberg） 
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 USDCNY日线走势图 

 
（数据来源：Bloomberg） 

四、未来展望 

 风险事件 

10月国际市场主要风险事件 

日期 事件 

10月 1日 美国 9月 ISM制造业指数 

10月 3日 美国 9月 ISM非制造业指数 

10月 4日 美国 9月就业市场数据 

10月 8日 美国 9月 PPI数据 

10月 10日 美国 9月 CPI数据 

10月 11日 美国 10月密歇根大学消费者信心指数 

10月 16日 美国 9月零售销售数据 

10月 18日 
日本 9月 CPI数据 

欧央行货币政策会议 

10月 24日 
德国、法国、欧元区 10月 PMI指数  

美国 9月耐用品订单数据 

10月 30日 
德国、法国、欧元区 10月 CPI数据 

美国 3季度 GDP 

10月 31日 

美联储货币政策会议 

美国 9月 PCE数据 

日本央行货币政策会议 
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10月国内市场主要风险事件 

日期 事件 

10月 7日 9月财新 PMI指数 

10月 7日 9月外储数据、进出口数据 

10月 14日 9月进出口数据 

10月 9日-15日 9月货币供给、社会融资规模数据 

10月 15日 9月 CPI、PPI数据  

10月 18日 

9月零售销售数据、固定资产投资、社

会零售、工业产值数据  

3季度 GDP数据 

10月 27日 9月工业利润数据 

 

 

 走势展望 

美元指数： 

 预计美元指数区间震荡走势的格局短期内难以改变 

 基本面的情况与上月相比没有发生重大改变，而货币政策上也无太多新意。一方面，欧

元区与美国的对比依然没有改变。另一方面，预计短期内货币政策动作将趋于平静：欧央行

的负利率已降至-0.5%，短期内预计难以更加宽松；而在美国经济形势较好的情况下，美联

储降息的空间也将有限。仍预计美元指数在 98-100的区间内震荡。 

 

（数据来源：Bloomberg） 
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USDCNY： 

 预计人民币汇率将在合理均衡的水平上保持稳定波动 

 贸易谈判仍是影响人民币走势的最重要因素。当前中美双方相互释放善意，令市场情绪

略有缓解。经济基本面及央行充足的的政策工具将令人民币汇率在合理均衡的水平上保持稳

定波动。预计在 10月初贸易谈判之前，人民币即期汇率将稳定在 7.06-7.12之间波动。 

 
（数据来源：Bloomberg） 
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