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一、市场综述 

7 月下半月，欧元区经济进一步下滑，支撑了美元指数反弹至 98 附近。国际油价下行

至 63美元/桶附近。美国三大股指整体小幅上涨，并创出历史新高。美国 10年期国债收益

率下降至 2.06 附近。其 2Y-10Y 收益率曲线斜率收窄至 21BP。人民币汇率在 6.87 至 6.88

之间窄幅波动。 

期间 2019/7/15 ------ 2019/7/26 

  期间初 期间末 变动 

股票市场 

美国 

道琼斯指数       27,332   27,192  -0.51% 

标普 500指数        3,013    3,025  +0.40% 

纳斯达克指数        8,244    8,330  +1.04% 

VIX指数 12.39 12.16 -1.86% 

香港恒生指数       28,471   28,397  -0.26% 

上证综指        2,930    2,944  +0.48% 

利率市场 

美国 2年期 1.84 1.85  1BP 

美国 10年期 2.12 2.06  -6BP 

7天 repo 2.49 2.64  15BP 

3MShibor 2.6 2.63  3BP 

中国 2年期国开债 3.05 3.01  -4BP 

中国 10年期国开债 3.53 3.54  1BP 

汇率市场 

美元指数 96.81 98.01 +1.24% 

EURUSD 1.127 1.1227 -0.38% 

USDJPY 107.91 108.66 +0.70% 

USDCNY 6.8783 6.8798 +0.02% 

商品市场 

布伦特原油 66.83 63.24 -5.37% 

伦敦金 1418 1418 0.00% 
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二、重要消息 

 

美国方面 

 经济数据 

 经济增长方面，美国第二季度实际 GDP 同比增长 2.1%，弱于一季度的 3.1%。其中，

消费支出同比大幅增长 4.3%，政府支出增长 5%，成为拉动 GDP的主要部分。但由于贸易

政策的不确定因素，令企业投资同比下降 5.5%。 

 消费方面，美国 7月份密歇根大学消费信心指数 98.2，继续维持在今年的相对高位。 

 物价指数方面，第二季度核心 PCE物价指数同比上涨 1.8%，接近美联储 2%的目标。 

欧洲方面 

 经济数据 

 欧元区 PMI 整体继续下滑。其中，德国制造业由 45 继续下滑至 43。而此前稍有好转

的法国制造业 PMI也重新降到了 50。 

欧元区数据 7月 6月 5月 4月 3月 2月 1月 

德国 
制造业 PMI指数 43.1 45 44.3 44.4 44.1 47.6 49.7 

非制造业 PMI指数 55.4 55.8 55.4 55.7 55.4 55.3 53 

法国 
制造业 PMI指数 50 51.9 50.6 50.0 49.7 51.5 51.2 

非制造业 PMI指数 52.2 52.9 51.5 50.5 49.1 50.2 47.8 

欧元区 
制造业 PMI指数 46.4 47.6 47.7 47.9 47.5 49.3 50.5 

非制造业 PMI指数 53.3 53.6 52.9 52.8 53.3 53.8 51.2 

 欧洲央行货币政策会议 

 政策要点：1．维持三大政策利率不变；2．利率前瞻指引由“在 2020 年上半年之前，

保持现有利率不变”调整为“在 2020年上半年之前，将保持利率在现有水平或更低”；3．明

确表示，为实现通胀目标，欧央行将考虑分层利率、重启量化宽松等措施。 

 

中国方面 

 中国人民银行公开市场操作及资金利率 

7 月 15 日至 7 月 26 日，中国人民银行公开市场操作净投放 572 亿人民币。受缴税因

素影响，银行间市场资金面先紧后松。隔夜回购利率、7 天回购利率分别升至高点 2.82%、

2.83%后回落至 2.62%、2.64%；3个月 Shibor升至高点 2.63%后基本维持不变。 

 经济数据 

 经济增长方面，我国二季度 GDP同比增长 6.2%，较上季度回落 0.2个百分点。6月社

会消费品零售总额同比增长 9.8%，比前月提升 1.2个百分点。主要受益于汽车经销商在新

标准生效前主动促销而带来的销售回暖。1-6月固定资产投资累计完成额同比增加 5.8%。6

月规模以上工业企业增加值同比增长 6.3%，比前月提升 1.1个百分点。但 6月规模以上工

业企业利润同比减少 3.1%。 

 中美贸易谈判 

 据新华社消息，7月以来，一些中国企业就采购新的大豆、棉花、猪肉、高粱等农产品

向美国供货商进行了询价。根据市场条件，目前已有一批农产品采购成交。有关企业已申请

排除对这部分自美进口农产品加征的关税，国务院关税税则委员会将按程序办理。 

 中小银行流动性问题 

 工商银行全资子公司工银金融资产投资、中国信达资产管理股份有限公司全资附属公司

信达投资及中国长城资产管理集团拟受让锦州银行部分股份。 

 



三、图说走势 

 7月下半月影响外汇市场的主要因素是欧元区经济进一步走弱。最新公布的欧元区 PMI

数据显示，德国制造业由 45 继续下滑至 43。而此前稍有好转的法国制造业 PMI 也重新降

到了 50。为应对经济持续下滑，本月的欧央行货币政策会议暗示后续将会推出降息和量化

宽松等措施。带动美元指数由 96.7反弹至 98。人民币方面，由于贸易谈判缺乏实质性进展

人民币汇率进一步收窄。大部分时间在 6.87-6.88之间窄幅波动。 

 

 美元指数小时线走势图 

 

（数据来源：Bloomberg） 

 USDCNY小时线走势图 

 
（数据来源：Bloomberg） 
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四、未来展望 

 风险事件 

8月国际市场主要风险事件 

日期 事件 

8月 1日 
美联储货币政策会议 

美国 7月 ISM制造业指数 

8月 2日 美国 7月就业市场数据 

8月 5日 美国 7月 ISM非制造业指数 

8月 13日 美国 7月 CPI数据 

8月 14日 德国二季度 GDP数据 

8月 15日 美国 7月零售销售数据 

8月 16日 美国 8月密歇根大学消费者信心指数 

8月 22日 德国、法国、欧元区 8月 PMI指数  

8月 23日 日本 7月 CPI数据 

8月 26日 美国 7月耐用品订单数据 

8月 29日 德国、法国、欧元区 7月 CPI数据 

8月 30日 美国 7月 PCE数据 

 

 

8月国内市场主要风险事件 

日期 事件 

7月 31日 中央政治局会议 

8月 7日 7月外储数据、进出口数据 

8月 9日 7月 CPI、PPI数据  

7月 12日 7月进出口数据 

8月 9日-15日 7月货币供给、社会融资规模数据 

8月 14日 
7月零售销售数据、固定资产投资、社

会零售、工业产值数据  

8月 27日 7月工业利润数据 

8月 31日 8月官方 PMI指数 

 

 走势展望 

美元指数： 

 仍然预计美元指数延续震荡走势 

 美国方面，其第二季度 GDP同比增长 2.1%。虽然私人投资下滑 5.5%，但占经济三分

之二的消费增速大幅提升，由一季度的 1.1%升至 4.3%。另外，其 7 月份消费者信心指数

为 98.2，处于今年以来的相对高位。也说明了占美国经济最主要部分的消费从一季度的低

迷中复苏。7月下半月的数据没有改变美国经济当前的状态，即：消费领域依然良好；以核

心 PCE衡量的通胀低于 2%但有所靠近；制造业的经济活动因为贸易因素而有所下滑，但非

制造业保持稳定。而欧元区方面，最新的 PMI数据表明其经济增长的动能在进一步下滑。 

 总体来说，短期内美国数据较难实质性走弱，美联储本次降息更多的是防御性降息。而

欧元区数据则较难转好。预计美元指数短期内下跌的概率不大，96.5可能是其短期的底部。 



 

（数据来源：Bloomberg） 

USDCNY： 

 仍预计人民币汇率平稳波动局面难以改变 

 人民币的走势仍然需要关注中美贸易谈判的进展。8月 1日双方在上海将重启谈判，但

市场普遍预期取得实质性的进展概率不大。 

 仍然预计人民币汇率短期内在 6.83-6.90之间波动。 

 
（数据来源：Bloomberg） 
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