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重启外汇风险准备金政策的影响 

中国人民银行于 8月 3日下发通知，规定从 2018年 8月 6日起将远期购汇业务的

外汇风险准备金率从 0调整为 20%。此次重新加征风险准备金将对国内的远期购汇业务

产生一定影响。 

 背景 

由于中美贸易摩擦和国内经济疲软，中央银行于 6月中旬定向降低存款准备金率以

刺激经济增长，令人民币兑美元汇率在美元指数走势相对平稳的情况下出现快速地连续

贬值。6月 15日至 8 月 3 日，人民币兑美元从 6.4124 贬值至 6.8965，幅度约为 7.5%。

而同一时间段，美元指数从 94.64上涨至 95.37，升值幅度仅为 0.8%。 

 

  美元指数 人民币兑美元汇率 

6月 15日-8月 3日 

最低价格 94.64 6.4124 

最高价格 95.37 6.8965 

波动幅度 0.8% 7.5% 

 

 

 

（数据来源：wind） 

 

 

 

 

6.20

6.30

6.40

6.50

6.60

6.70

6.80

6.90

4.00

4.20

4.40

4.60

4.80

5.00

5.20

中债国开债到期收益率（10年期，%） USDCNY即期汇率（右轴） 

金融市场双周报 
第 10期 2018年 8月 9日 

央行定向降准 



而国内债券收益率下行，令人民币与境内美元利差缩减，进而带动 USDCNY掉期

点大幅下降。其中，1年期掉期点由定向降准前的 600点左右至约-300点左右，令远期

购汇价格低于即期购汇价格，一定程度上鼓励了客户通过远期购汇进行套利的行为，增

加了人民币贬值压力，进而增加了资本外流的压力。

 

（数据来源：bloomberg, wind） 

同时，7月份政治局会议提出了“稳金融”的要求。在此背景下，为防止人民币贬

值预期进一步强化并稳定外汇市场，中国人民央行于 8月 3日发布通知，对远期购汇业

务重新加征风险准备金。 

 

 外汇风险准备金率的调整 

1. 2015年 8.11日汇改后，为缓解人民币汇率贬值压力，中国人民银行规定 2015年

10月 15日起，代客远期售汇业务应交存 20%的外汇风险准备金。 

2. 2017年前 8个月，人民币汇率大幅升值约 7%。面对人民币升值的情况，中国人

民银行规定 2017年 9月 11日起，取消远期售汇业务的外汇风险准备金。 

3. 2018年 8月 6日起将远期购汇业务的外汇风险准备金率从 0调整为 20%。 

 

 对客户的影响 

外汇风险准备金的变动，将对企业客户远期购汇业务量产生明显的影响。由于成本

受影响，2015 年推出外汇风险准备金以来，企业远期购汇的交易量持续下降。而 2017

年 9月取消外汇风险准备金后，企业远期购汇的交易量则持续回升。本次重启外汇准备

金要求，令客户的远期购汇成本再次增加 20%。客户远期购汇的交易量将会有所减少。 
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（数据来源：wind） 

 

 对市场走势的影响 

重启远期外汇风险准备金要求，令客户的远期购汇成本再次增加 20%。在 USDCNY

远期价格低于即期价格的情况下，此举将会减弱企业客户远期购汇的动力，缓解人民币

汇率的贬值压力，起到稳定人民币汇率的作用。预计 USDCNY即期汇率短期内 6.70-6.90

的区间内双向波动。 
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银行代客远期购汇月发生额 

银行每月代客远期购汇签约（亿美元） USDCNY即期汇率 
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