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美联储利率决议修改措辞，美元延续跌势 

一、市场综述 

5 月美联储利率决议修改措辞，市场认为未来美元加息大概率会结束，美元下跌，非

美货币整体上涨。5 月美国非农数据延续超预期表现，短期看市场将在美元后市是否加息和

降息时点上反复定价。4 月银行代客结售汇逆差规模扩大，逢低购汇盘助涨近期 USDCNY

汇率，长期人民币汇率双向波动格局不变。 

 

二、市场分析 

 USD/CNY 

2023 年 4 月 20 日-2023 年 5 月 5 日，USDCNY 自 6.8796 上涨 284 点至 6.9080。 

期间 USDCNY 震荡偏强，整体波动较小，最高点为 6.9350，最低点为 6.8714。

USDCNY 涨幅大于美元指数，期间美元指数受暂停加息预期的影响小幅下跌 0.49%。 

USDCNY 走势图与美元指数走势图对比 
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近期市场的美元购汇盘增多，助涨 USDCNY，与近期结售汇逆差大幅增加和港股购汇

分红有关。4 月 21 日外管局公布的 3 月我国银行自身及代客结售汇逆差为 159.08 亿美元，

代客结售汇逆差为 155.02 亿美元，代客结售汇逆差规模为 2019 年 6 月以来最高。其中经

常项目中服务贸易客户售汇金额为 270.32 亿美元，为 2019 年 12 月以来最高，对结售汇

逆差的影响较高，这与我国疫情防控开放后，我国出国旅游消费大幅增加有关。此外，4 月

以来中资港股购汇分红也令美元购汇增多。 

我国银行代客结售汇顺差走势图 

 

（数据来源：WIND） 

受美国持续加息影响，美中两国利差扩大也是人民币对美元汇率近期震荡偏弱的原因，

体现在掉期点上则是 USDCNY 各期限掉期点持续为负，USDCNY 多头有正的持有收益，

逢低购汇盘限制 USDCNY 下跌。 

长期来看，美元加息临近尾声，美元指数可能整体偏弱，USDCNY 有望跟随美元下行。

但短期内，美元指数走势震荡，国内方面亦暂无人民币汇率的助涨因素，USDCNY 可能震

荡偏强，上方重要阻力是 200 日均线阻力位 6.9377 附近。 

 



  EURUSD 

2023 年 4 月 20 日-2023 年 5 月 5 日，EURUSD 自 1.0956 上涨 61 点至 1.1017。 

5 月 4 日公布的美联储利率决议加息 25 点至 5%-5.25%区间，符合预期。本次会议

删除了此前会议“进一步加息是合适的”措辞，改为“将考量累计加息对经济活动和通胀的

滞后影响，来决定未来额外的加息幅度。”因此该会议被市场为未来美元加息大概率会结束，

EURUSD 自 1.10 附近最高上涨 1.1096，反应加息预期的 2 年期美债收益率下跌 12 基点至

3.86%。 

10 年期、2 年期欧美国债收益率利差走势图与 EURUSD 日线走势图对比 
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欧洲央行对货币政策收紧的态度整体强于美联储，欧美利差收窄继续支撑 EURUSD

走势。5 月 4 日欧洲央行利率决议将欧元基准利率上调 25 基点，随后欧央行行长拉加德表

示“不会暂停加息，这一点非常明确”，值得注意的是拉加德强调“欧央行的利率决策不依

赖美联储，如果美联储暂停，其可能会继续收紧政策“。在通胀问题上，欧央行也表示通胀

前景存重大上行风险，包括工资压力、企业高利润率、能源成本和供应链瓶颈等带来的通胀

压力。目前期货市场定价欧元还有 40 点左右的加息幅度，但预计美元在 9 月份开始降息。 



期货市场定价的欧元和美元的后市加息幅度对比 
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长期看，美元加息步入尾声，参考以往经验美元可能逐步下跌，EURUSD 趋势上有望

延续上涨。上一轮美元大幅加息周期，美元基准利率在 2007 年 8 月达到 5%-5.25%的峰值，

此后 EURUSD 则从 2007 年 8 月的 1.36 大幅上涨至 2008 年 7 月的高点 1.6035。 

短期看，市场将在美元后市是否加息和降息时点上反复定价。最新公布的美国 4 月

非农数据仍强劲，4 月新增非农就业人数 25.3 万人，超过预期的 18.5 万人，失业率仅为

3.4%。EURUSD 可能围绕 1.10 附近波动。近期 EURUSD 重要阻力位在去年高点 1.1186

附近。 

 AUDUSD 

2023 年 4 月 20 日-2023 年 5 月 5 日，AUDUSD 自 0.6742 上涨 8 点至 0.6750。 

美联储加息暂停预期支撑 AUDUSD，但经济衰退预期、商品下行和欧美金融机构动荡

可能令 AUDUSD 下跌。因此整体来看 AUDUSD 有一定下行压力。 

AUDUSD 日线走势图与铁矿石价格走势图对比 
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三、未来重要事件 

未来两周国内市场主要风险事件 

日期 事件 

5 月 9 日 中国 4 月社融及进出口数据 

5 月 11 日 中国 4 月 CPI 及 PPI 数据 

 

 

未来两周国际市场主要风险事件 

日期 事件 

5 月 10 日 美国 4 月 CPI 数据 

5 月 16 日 欧元区一季度 GDP 数据 
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