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2015/9/28-2015/10/12 

 政策动态 

1、 公开市场操作：实现净投放 

月末最后一周，在调整存款口径、取消贷存比和改变存准上缴方式等配套政

策引导下，季末时点流动性平稳，央行在季末最后一周公开市场逆回购顺势减量。

而长假后第一个工作日，随着 14天逆回购到期和准备金大量净上缴，短期资金

门出现一定缺口，央行当日公开市场放量，净投放资金助力市场，展现了积极干

预姿态，使得市场对流动性预期心态平稳。而上周六，为解决金融机构在向央行

借款时合格抵押品不足的问题，央行宣布扩大信贷资产再贷款试点，被视为利好

流动性。具体来看，上周公开市场投放方面实现 1600亿元，为逆回购操作；回

笼方面实现 1300亿元，为逆回购到期；当周实现净投放 300亿元。展望后期，

本周四有例行缴准，而 18日开始则有企业缴税等因素，再加上外汇占款的低迷

都将干扰流动性，但市场普遍认为央行将滚动公开市场投放，资金面总体平稳偏

松可期。近期，离岸在岸人民币汇率倒挂，反映出市场对于人民币短期升值的预

期，汇改后人民币汇率调整趋于稳定，经济面触底复苏以及资本市场筑底反弹的

影响下，热钱流出速度明显放缓，预计外汇占款持续减少的趋势将得到缓解。第

四季度，料央行对市场流动性的干预将会更加主动，逐渐丰富定向操作方式，以

保持货币政策能有效传导至实体经济。 
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日期区间 
资金投放量（亿元） 资金回笼量（亿元） 

净投放量（亿元) 
逆回购 合计 逆回购到期 合计 

20150929 400.0000 400.0000 500.0000 500.0000 -100.0000 

20151008 1,200.0000 1,200.0000 800.0000 800.0000 400.0000 

合计 1,600.0000 1,600.0000 1,300.0000 1,300.0000 300.0000 

                                                                                         图 1  2015/9/28-2015/10/22 货币投放与回笼情况表 

 

2、 发行利率：与前期持平 

上两周央行分别开展了一次 14天和一次 7 天期逆回购，操作量分别为 400

亿元和 1200亿元，7天利率维持 2.35%不变，14 天利率维持 2.70%不变。由于长

假后机构资金需求重新向各业等短期集中，央行适时调整了逆回购操作期限至 7

天，顺应市场需求。  

日期 利率(%) 

实际发行

总量(亿

元) 

期限 操作类型 

2015-10-8 2.35 1,200.00 7 天 回购 

2015-9-29 2.70 400.00 14 天 回购 

 

     图2  2015/9/28-2015/10/12  发行利率走势情况表 
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 资金利率 

1、 市场资金利率：各期限利率波动不大 

本周一，隔夜和 7天 shibor收于 1.902%和 2.397%，较上周一微跌 0.8bps

和 3.4bps；14天和 1 个月 shibor收于 2.745%和 3.094%，较上周一上涨 0.5bps

和 0.6bps。3个月和 6个月 shibor本周一收于 3.173%和 3.3526%，较上周一微

涨 2.1bps 和 1.28bps； 9个月和 1年 shibor本周一收于 3.3627%和 3.414%,较

上周一上涨 1.12bps和 0.1bps；本周一，隔夜回购定盘利率收于 1.88%,较前一

交易日持平;7天回购定盘利率收于 2.37%，较前一交易日上涨 1bps；14 天回购

定盘利率收于 2.71%，较前一交易日上涨 1bps。 

 

图3  2015/9/28-2015/10/22 Shibor变化图 
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