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 政策动态 

1、 公开市场操作：未进行操作 

上周新一轮 IPO 启动，有 25 只新股发行，其中 20 只网上申购日集中在上周

四和周五，包括大盘股国泰君安证券。因密集 IPO 及半年末因素持续发酵，上周

资金面出现收紧。此外上周有 6700 亿元的 MLF 操作到期并未续做，而地方债高

频发型、信用扩张有所加快均导致银行体系资金消耗加快。上周二，财政部开展

了两期限共 1000 亿元的国库现金定存招标，此次 3 个月国库定存利率为 3.4%，

6 个月为 3.5%，但对流动性增益有限。上周央行未进行公开市场操作，也无正逆

回购及央票到期，自今年 4 月 24 日以来央行已连续 7 周既无资金投放也无回笼。

展望后期，本周有大批 IPO 资金解冻，但半年将近短周期资金面仍难重返宽松，

资金价格仍有可能上行，此外市场近期一直期盼的宽松政策频频落空，令市场心

态也在发生微妙的变化。  

 

 资金利率 

1、市场资金利率： 3 个月内利率大幅上涨 

上周因 IPO 资金冻结影响，大行出资意愿下降，3 个月内利率大幅上涨。具

体来看，上周五，隔夜 shibor 收于 1.267%，较上周一上涨 14.6bps；7 天和 14

天 shibor 分别收于 2.674%和 3.154%，较上周一上涨 56.4ps 和 45bps。1 个月和
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3 个月 shibor 收于 3.359%和 3.105%，较上周一上涨 26.1bps 和 14.5bps； 6

个月收于 3.1896%,较上周一上涨 0.81bps。9 个月或以上 shibor 当周跌幅不超

过 0.13bps。上周五，隔夜回购定盘利率收于 1.5%,较前一交易日上涨 10ps;7

天回购定盘利率收于 2.73%，较前一交易日上涨 3bps；14 天回购定盘利率收于

3.38%，较前一交易日上涨 32bps。 

 

图3  2015/615-2015/6/19  Shibor变化图 

                                                   

2、 债券市场收益率：现券收益率走升 

上周因 IPO 启动对资金面扰动加大，债市做多动力受阻，现券收益率走升。

上周一公布的汇丰中国制造业 PMI 预览，新订单和产出指数双双回升，带动 6

月 PMI 初值数据升至 49.6，继续向枯荣临界点攀升。近期由于央行央行宽松政

策的节奏呈放缓态势，加之对于经济趋稳的预期在逐步升温，机构普遍认为短期
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降准降息手段进一步宽松补充流动性难获兑现。本周一，国债收益率中长端上行

1-2BP，金融债长端上行 2-3BP。具体来看，本周一 1 年期国债上行 4BP 至 1.75%。

3 年期下行 3BP 至 2.87%。5 年期下行 2BP 至 3.19%。10 年期上行 1BP 至 3.58%。

政策性金融债方面，本周一国开债 0.08 年期上行 25BP 至 2.41%。3 年期上行 3BP

至 3.60%。5 年期上行 2BP 至 3.85%。非国开金融债 3 年期上行 2BP 至 3.64%。本

周一中债中短期票据收益率曲线（AAA）曲线 1、2 个月期限上行 4-7BP 至 3.76%

和 3.71%。0.75、1Y 期限下行 2-5BP 至 3.56%和 3.55%。 

展望后期，在半年末时点前，市场普遍认为除非央行有所行动，现券难走强机会。 

http://bond.hexun.com/bond1/
http://bond.hexun.com/bond4/

