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一、市场综述 

四月上旬，欧美疫情或趋于稳定，市场恐慌情绪减弱，美股触底反弹，三大股指均回升

10%以上。中国如期宣布降准降息，资金面持续宽松，Shibor,国债收益率大幅下行。油价

方面，OPEC+达成历史性协议，共同削减全球原油产出 20%，但仍未满足市场预期，油价

仍无起色。黄金避险效用依然显著受投资者青睐，伦敦金一路上涨突破 7 年新高，达 1734。

人民币汇率保持在 7.05-7.10。 

期间 2020/4/1 ------ 2020/4/15 

  期间初 期间末 变动 

股票市场 
 

道琼斯指数 21,227 23,504 10.73% 

标普 500 指数 2,498 2,783 11.41% 

纳斯达克指数 7,460 8,393 12.51% 

VIX 指数 57.06 40.84 -28.43% 

香港恒生指数 23,366 24,145 3.33% 

上证综指 2,744 2,811 2.44% 

利率市场 

美国 2 年期 0.24 0.22 -2BP 

美国 10 年期 0.66 0.64 -2BP 

7 天 repo 1.81 1.24 -57BP 

3MShibor 1.92 1.45 -47BP 

中国 2 年期国开债 2.1 1.65 -45BP 

中国 10 年期国开债 2.92 2.84 -8BP 

1 年期贷款基准利率 LPR 4.05 4.05 0BP 

5 年期贷款基准利率 LPR 4.75 4.75 0BP 

汇率市场 

美元指数 98.95 99.6 0.66% 

EURUSD 1.1035 1.0898 -1.24% 

USDJPY 107.55 107.43 -0.11% 

USDCNY 7.083 7.0617 -0.30% 

商品市场 

布伦特原油 24.74 27.69 11.92% 

伦敦金 1577 1719 9.00% 
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二、重要消息 

新型冠状病毒肺炎疫情 
截至目前，全球累计确诊超 290 万人，死亡 20 万余人。每日新增病例人数仍反复，疫

情见顶与否尚无定论。但随经济停摆期限的不断拉长，欧美各国开始考虑解封，着手提出复

产复工计划。 

 

中国方面 
⚫ 中国人民银行公开市场操作及资金利率 

2020 年 4 月 3 日，中国人民银行宣布：1）对中小银行定向降准 1%，于 4 月 15 日，

5 月 15 日分两次完成，每次下降 0.5%；2）4 月 7 日起将超额准备金利率从 0.72%调降

至 0.35%。 

2020 年 4 月 1 日至 4 月 15 日，中国人民银行公开市场操作净投放 300 亿人民币，调

降 20bp7 天逆回购利率至 2.2%；调降 20bp1 年 MLF 利率至 2.95%。四月上旬货币市场

保持宽松态势，央行接连降准降息使得隔夜利率下探 0.8%以下，3 个月 Shibor 利率平稳

下行。 

 

（数据来源：Wind） 

⚫ 经济数据 

 经济增长方面，第一季度 GDP 同比下降 6.8%；3 月工业增加值同比下降 1.1%，前值

-25.87%；3 月官方制造业 PMI 为 52，高于预期。3 月财新制造业 PMI50.1。 

货币供给方面，3 月货币供应 M0 同比增长 10.8%，M1 同比增长 5%，M2 同比增长

10.1%。 

 对外贸易方面，3 月外汇储备 3.06 万亿美元。 

 物价指数方面，3 月 CPI 同比增长 4.3%，低于预期，前值 5.2；PPI 同比下降 1.5%，

前值-0.4%。 

 
美国方面 

 

⚫ 美联储货币政策 
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4 月 10 日，美联储推出 2.3 万亿美元新一轮刺激措施，用于购买垃圾债以支持小企业；

并向州，市政当局提供至多 5000 亿美元贷款。 

 

⚫ 经济数据 

 就业市场方面，3 月失业率 4.4%；3 月新增非农就业人数减少 70.1 万人。 

 经济增长方面，3 月制造业 PMI50.1，非制造业 PMI52.5。 

 物价指数方面，3 月美国 CPI 同比增加 1.5%；3 月 PPI 同比上升 0.7%。 

三、图说走势 

 随着美元流动性危机的消释，美元指数上探空间受限。但同时，在市场对全球未来可能

出现的数十年间最严重的经济衰退预期下，美元仍是强有力的避险货币，美元指数承压能力

较强。四月上旬美元指数保持宽幅震荡状态，对疫情是否见顶的不同预期是市场反复的主要

原因。 

⚫ 美元指数小时线走势图 

 

（数据来源：Bloomberg） 

 近期人民币汇率跟随美元指数走势震荡，随月中第一季度经济数据即将公布，疫情对中

国经济的打击结果显现，市场悲观情绪较浓，人民币逐渐贬值至 7.07 附近。 

 

⚫ USDCNY 与美元指数小时线走势对比 



 

（数据来源：Bloomberg） 

四、未来展望 

✓ 风险事件 

4 月下月国际市场主要风险事件 

日期 事件 

4 月 21 日  欧盟 4 月 ZEW 经济景气指数 

4 月 22 日 英国 3 月 CPI 

4 月 23 日 欧盟 4 月制造业 PMI 

4 月 29 日 美国第一季度 GDP 

4 月 30 日 欧盟 3 月失业率 

4 月 30 日 欧盟第一季度 GDP 

 

4 月下半月国内市场主要风险事件 

日期 事件 

4 月 17 日 3 月工业增加值 

4 月 27 日 3 月工业企业利润 

4 月 30 日 4 月官方制造业 PMI 

 

 



 

 

 

✓ 走势展望 

美元指数： 

➢ 预计美元指数短期将在合理区间稳定波动 

疫情期间，美元指数主要受：1）疫情风险程度变动影响。近日全球疫情是否见顶的讨

论频出，各国均提出复工愿景，美元避险作用有所缓解。但短期内疫情反复可能性仍强，预

期美元指数将保持在 99.5-101 间震荡波动。2）国内外遭受疫情打击的经济数据影响。近

期因疫情经济停摆后的数据开始陆续出炉，面对美国历史性的糟糕经济数据对避险资产的需

求可能会再次推动美元指数走强。原先美国预计的“V”字形经济走势已难以实现，疫情对

经济的打击将更为深远和持续。 

 

（数据来源：Bloomberg） 

USDCNY： 

➢ 人民币保持宽幅震荡 

国内疫情虽已得到大幅度控制，经济活动逐渐回到正常水平，但因国外疫情仍在肆虐，

外贸等产业前景仍不容乐观，人民币升值空间有限。预计人民币汇率将继续保持在区间为

7.04-7.12 间波动。后续走势仍要看全球疫情防控状况，及中国经济复苏成效。 
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