
a 

 

 中美贸易摩擦最新进展 

图 2018年以来贸易摩擦进展 

 

 

 

 

 

 

 

 特朗普于 8 月 2 日突然表示将对剩余中国 3000 亿美元的商品征收额外 10%的关税。

从图中可以看到，贸易摩擦进展的过程是：谈判-->未达成协议-->美国升级关税-->中国采

取反制措施-->重新谈判 。 

 我国对美贸易概况 

 2018年，我国对美国的出口商品金额约为 4780亿美元，从美国进口商品金额约为 1550

亿美元。对美贸易顺差约为 3230亿美元，自 1995年以来持续扩大。 
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 出口方面：美国是我国最大的出口目的地，对美出口额占总出口的比例约为 19%。类

别上，机电、电气类，家具、玩具类以及纺织类为出口美国的最主要商品，占比分别约为

46%、12%和 10%。 
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 所有的出口商品中，机电、电气设备占比 43%，是我国最重要的出口类别。排在 2-5

位的分别是纺织品（10.7%），基本金属（7.46%），家具、玩具类（6.76%）和化工产品（5.49%）。

对美国市场的依存度均不低。 
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 进口方面：美国并不是我国最大的进口来源国，而是排在第五位。自美进口额占总进口

总额的 7.26%。类别上，机电、电气设备，车辆、航空器、船舶等运输设备以及化工类是

自美进口的最主要商品，三者占比分别约为 25%、19%和 11%。 
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 所有的进口商品中，机电、电气设备占 34%，是我国最重要的进口类别。排在 2-5位

的分别是矿产品（23%），化工产品（7.29%），车辆、航空等运输设备（5.38%）和光学、

医疗仪器类（5.01%）。除矿产品外，对美国的依赖度均在 10%以上。 
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 面对美国不断升级的威胁，我国不乏合理的应对工具 

 关税：我国目前已经对约 1100 亿美元的美国产品加征关税。若美国进一步加大威胁，

则我国可能对另外 450 亿美元产品征收关税。而前期为了显示谈判诚意，我国暂停了对美

国进口汽车加征关税。但若美国进一步升级威胁，该部分加征的关税有可能恢复。 

 稀土：稀土被广泛地应用于智能手机、电池、激光、导弹等工业领域。根据 2017年数

据，我国占全球稀土供应的 90%。 
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 农产品：自日本 G20 峰会至 7 月底，已有 227 万吨美国大豆新装船运往我国，预计 8

月还会有 200万吨大豆装船。双方企业已签协议的 1400万吨大豆中仅剩 30万吨待 9月装

船。但特朗普意外调高关税。对此，我国相关企业已暂停对美国农产品的采购。同时，对 8

月 3日后新成交的美国农产品采购暂不排除加征关税。 

 不可靠实体清单：可能会加快完善损害我国产业的“不可靠实体”清单。 

 临港自贸区建设：国务院发布上海自由贸易试验区临港新片区方案，目标到 2035年建

成具有较强国际市场影响力和竞争力的特殊经济功能区。拟在临港自贸区内推进资本项目可

兑换并支持开展跨境证券投资。 

 

 后续走势：无明显升值的理由，但不会出现持续大幅贬值 

 贸易问题是当前影响人民币汇率最重要的因素。为了应对特朗普不断升级关税，人民币

汇率有贬值的压力。主要原因在于不断增加的关税提高了出口企业的成本，市场的力量会自

发推动汇率贬值以缓解企业压力。 

 但若贬值过快过大，会导致恐慌情绪并引起资本的流出。这是汇率贬值的制约因素。可

以说，主要风险并不是汇率突破 7这个关口，而是持续大幅贬值的恐慌性预期。因此在人民

币汇率突破 7后，必然会有稳定预期的要求。正如央行官员多次公开表示的，人民币汇率会

在合理均衡水平上基本稳定。预计在贸易摩擦没有进展前，人民币汇率将在 7以上稳定波动，

不会出现快速大幅贬值。 
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