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美联储会议结果超预期，美元涨势延续 

一、市场综述 

1 月美联储利率决议，维持基准利率 0-0.25%不变，并明确将于今年 3 月结束 QE，删

除了运用全部工具支持经济的措辞，正式开始收紧货币政策。该结果偏鹰派令市场对美元快

速加息的预期增强，美元指数和美债收益率同步上涨。在风险中性思维的影响下，明年人民

币对美元汇率料维持宽幅震荡格局，期间在 6.32-6.36 区间双向波动。 

 

二、重要消息 

中国方面 

1 月 17 日，中国四季度 GDP 同步增长 4%，高于预期的 3.3%，低于前值的 4.9%。 

          12 月规模以上工业增加值同比上涨 4.3%，高于预期的 3.7%。 

海外方面 

1 月 20 日，欧元区 12 月调和 CPI 同比上涨 5%，符合预期。 

1 月 24 日，欧元区 1 月制造业 PMI 初值为 59，高于预期的 57.5。 

1 月 27 日，美国四季度实际 GDP 环比增长 6.9%，高于预期的 5.5%。 

 

三、市场分析 

 EURUSD 

2022 年 1 月 17 日-2022 年 1 月 28 日，欧元对美元汇率自 1.1456 下跌 306 点至

1.1150，最低点为 1.1223，最高点为 1.1484。该货币对走势依然延续去年 6 月以来的下
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跌趋势，1 月 17 日 EURUSD 一度上涨至 1.1480 涨破该趋势线被证明为假突破，目前下跌

趋势依然完好，在 1 月 27 日凌晨美联储鹰派的利率决议后，进一步巩固了该下跌趋势。 

美联储利率决议 

1 月 27 日凌晨发布了美联储利率决议的结果，维持基准利率 0-0.25%不变，并明确将

于今年 3 月结束 QE，删除了运用全部工具支持经济的措辞，正式开始收紧货币政策。在新

闻发布会上，鲍威尔认为加息空间很大，打算 3 月实施但加息幅度未定，不排除之后的会

议每次都加息的可能性（今年剩余 7 次会议），该言论超出了市场预期，此前期货市场预

期定价了今年加息 4 次的可能性，并且如单次加息幅度超过 25bp 还可能进一步加快加息的

节奏。因此会议结束后，EURUSD 自 1.13 附近大幅下跌 75 基点至 1.1225，美元指数和美

债收益率同步上行，10 年期美债收益率上涨近 10 个基点，加息预期加剧对短期利率影响

更大，因而 2 年期美债收益率上涨更是超 13 个基点，美债收益率曲线进一步平坦化，表明

加息预期的发酵仍在持续，一定程度上继续支持美元走势。 

本次会议确定了压制通胀的重要性已经远高于就业数据。上周公布的美国 1 月 15 日当

周初请失业金人数上涨至 28.6 万人，高于前值的 23 万人；尽管此前两个月的非农数据失

业率持续创新低，但就业人数持续大幅不及预期。但本次会议鲍威尔仍肯定了就业市场的持

续复苏，并表示大幅加息对就业市场的影响较小。 

10 年期与 2 年期美债收益率走势图 
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期货市场隐含的美元加息次数 
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欧元区基本面情况 

 1 月 20 日公布的欧洲央行 12 月会议纪要指出，虽然部分成员不排除出现长期高通胀

的可能性，但成员一致认为推动通胀上行的因素将在 2022 年缓解，并且大多数成员认为仍

然需要大量货币政策支持。欧央行行长拉加德也表示，工资没有大幅上升，通胀不会失控，

欧洲央行将在条件满足时采取行动，欧美情况不同，完全没有理由像美联储那样迅速猛烈。 

目前最新公布欧元区通胀数据仍呈现上升势头，12 月欧元区调和 CPI 同比上涨 5%，



高于前月的 4.9%，12 月核心调和 CPI 同比上涨 2.6%，也维持高位。 

期货市场隐含的欧元加息次数 
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  欧美货币政策的差异继续令 EURUSD 维持去年 6 月以来的下行势头，不管是长端还

是短端利差的欧美利差均进一步扩大，对 EURUSD 构成压力，该趋势的逆转还有待欧洲央

行给出较为明确的收紧信号。 

 10 年期、2 年期欧美国债收益率利差走势图与 EURUSD 日线走势图对比   
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 AUDUSD 

     2022年01月17日-2022年01月28日，AUDUSD自0.7214下跌178点至0.7036。  

     澳洲经济近期的反弹势头一定程度上支撑澳元走势。12 月澳洲就业人数增长 6.48 万

人，高于预期的 6 万人；12 月失业率为 4.2%，低于预期的 4.5%。目前市场已预期澳洲联



储在 2 月 1 日的议息会议上结束每周购买 40 亿澳元国债的量化宽松政策，期货市场预期澳

洲联储在 6 月首次加息。不过澳洲联储仍未就加息时间是否变动进行表态，此前其仅表示

不排除在 2024 年底前就加息的可能性，因此市场仍未对澳洲联储的紧缩预期进行炒作。近

期市场需重点关注 2 月 1 日的澳洲联储议息会议的措辞和加息时间的预期，如有超于预期

的言论则会加大 AUDUSD 波动。 

期货市场隐含的澳元加息次数 
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近期澳美收益率利差有所收窄，与 AUDUSD 下行走势有所背离（见下图），表明近期

AUDUSD 走势受风险情绪影响较大，还未受货币政策的预期影响。AUDUSD 趋势上仍受

去年 3 月以来的下跌趋势线压制。 

10 年期、2 年期澳美国债收益率利差走势图与 AUDUSD 日线走势图对比 
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近期随着美联储超预期紧缩资产负债表的可能性增加，风险情绪再度转差，VIX 指数再

度飙升，美国三大股指均收在 200 日均线下方，风险敏感性货币 AUDUSD 跟随大幅下跌。 

VIX 指数走势图 
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 USD/CNY 

2022 年 1 月 17 日-2022 年 1 月 28 日，USDCNY 收于 6.3606，期间上涨 171 点。 

截至 1 月 26 日，USDCNY 一度下跌至 6.32 的近 4 年最低点。期间人民币对美元继续

保持强势主要受强劲的结售汇数据、季节性因素和出口数据影响。去年 12 月的银行代客结

汇额达到了历史最高的 2725 亿美元，进一步激发了市场的美元结汇盘。此外，春节前美元

结汇盘增多，人民币对美元维持强势的概率较大。12 月出口数据也继续保持强劲，12 月美

元计价出口数据同比增长 20.9%，高于预期的 20%。 

USDCNY 与美元指数走势对比图 
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不过随后，美联储利率决议的结果超出预期，今年大幅加息的预期显著增强，令人民币

贬值预期有所增强。在美联储会议结果公布后，USDCNY 大幅反弹超 400 基点至 6.36 以

上。USDCNY 继续维持双向波动行情。近期人民银行副行长刘国强称保持人民币汇率在合

理均衡水平上基本稳定是人民银行今后开展工作的重点之一，进一步强化了人民币汇率双向

波动的预期。 



主要期限人民币汇率隐含波动率有所反弹 
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四、未来重要事件 

 

未来两周国际市场主要风险事件 

日期 事件 

1 月 31 日 四季度欧元区 GDP 数据 

2 月 1 日 澳洲联储利率决议 

2 月 1 日 欧元区 1 月制造业 PMI 数据 
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