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美国通胀数据支撑美元 关注美联储利率决议 

一、市场综述 

美国就业与通胀数据支持本月美联储会议加快缩减购债规模的步伐，支撑美元走势。本

周将召开美联储今年最后一次议息会议，需重点关注该会议鲍威尔的措辞、加息预期点阵图

和明年的经济预测，目前较大概率将 QE 结束的日期提前至明年 3 月，并将加息预期提前至

明年。中国人民银行上调金融机构外汇存款准备金率 2 个百分点，加剧 USDCNY 波动，在

风险中性思维的影响下，人民币对美元汇率维持宽幅震荡格局。 

 

二、重要消息 

中国方面 

12 月 6 日，中国人民银行宣布降准 0.5 个百分点，将释放长期资金约 1.2 万亿人民币，央

行称稳定货币政策的取向不变。 

12 月 7 日，中国 11 月美元计价出口同比增长 22%，高于预期的 20.3%；11 月美元计价

进口同比增长 31.7%，高于预期的 21.5%。中国 11 月贸易顺差为 717.2 亿美元，

低于预期 836 亿美元。 

海外方面 

12 月 3 日，美国 11 月非农数据显示，当月新增就业人数 21 万人，远低于预期的 55 万人，

创年内新低；11 月失业率进一步降至 4.2%，低于预期的 4.5%。 

12 月 7 日，德国 10 月工业产出同比下降 0.6%，好于预期的-2.9%。 

12 月 8 日，加拿大央行维持政策利率在 0.25%不变，符合预期。 
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12 月 10 日，11 月美国 CPI 同比上涨 6.8%，11 月核心 CPI 同比上涨 4.9%，均符合预期，

11 月 CPI 数据创 40 年新高。 

 

三、市场分析 

 EURUSD 

2021 年 12 月 3 日-2021 年 12 月 14 日，欧元对美元汇率自 1.1301 小幅下跌 14 个

点至 1.1287，最低点为 1.1228，最高点为 1.1356。美国就业与通胀数据支持本月美联储

加快缩减购债规模的步伐，欧元区货币政策仍显鸽派，支撑美元走势。 

12 月 3 日，美国 11 月非农数据显示，当月新增就业人数 21 万人，远低于预期的 55

万人，创年内新低；不过，11 月失业率进一步降至 4.2%，低于预期的 4.5%，参与率也提

高至 61.8%。喜忧参半的就业数据令欧元走势较为焦灼，拉升至 1.1330后快速跌至 1.1260，

随后再度回升至 1.13 点位附近。美联储官员对该就业数据整体给与了肯定，圣路易斯联储

行长 Bullard 称失业率可能很快低于 4%，不会改变美联储加速减码的计划，倾向于明年加

息两次。 

12 月 10 日，11 月美国 CPI 同比上涨 6.8%，11 月核心 CPI 同比上涨 4.9%，均符合

预期，11 月 CPI 数据创 40 年新高。因该数据符合预期，数据发布后市场波动不大，整体

在 1.13 一线震荡。 

目前市场对通胀高企的关注度仍然较高，对美元加息定价的预期变化不大，整体仍维持

明年 6 月第一次加息，明年底前至少有两次加息。加息预期对美债短端的影响较大，2 年期

美债收益率持续上涨至 0.7%附近，而长端 10 年期收益率受制于对经济复苏能否持续的忧

虑稳定在 1.45%附近，美债收益率曲线平坦程度创今年初以来之最。 



美元期货市场隐含的加息次数 
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美债收益率曲线进一步平缓 
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欧元区方面货币政策仍未表露收紧意图，12 月 6 日欧洲央行行长拉加德表示，坚定认

为通胀率将在 2022 年下降，明年不太可能加息，如有必要将毫不犹豫采取行动。12 月 7

日，IMF 也称欧洲央行应保持高度宽松的货币政策立场。 

目前，通胀已经满足了美联储的“实质性进一步进展”，近期就业数据也有改善，美联

储多位官员吹风 12 月美联储会议加快 Taper 步伐。反观欧洲央行仍淡化通胀压力，打压市



场的加息预期，12 月欧洲央行议息会议出台重大货币政策转变的概率不大，可能还需等待

明年 3 月的会议结果。欧美宽松货币政策收紧节奏的差异仍整体支撑美元，不利于欧元。

本周将召开美联储今年最后一次议息会议，需重点关注该会议鲍威尔的措辞、加息预期点阵

图和明年的经济预测，目前较大概率将 QE 结束的日期提前至明年 3 月并将加息预期提前至

明年，从而支撑美元指数。不过考虑到市场已经 100%定价明年 6 月美元加息，并预期明年

底至少加息 2 次，仍需警惕会议结果不及市场预期带来的美元回调风险。 

10 年期、2 年期欧美国债收益率利差走势图与 EURUSD 日线走势图对比 
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技术面方面，EURUSD 走势延续今年 6 月以来的跌势，受下跌趋势线压制，技术面走

势偏下行。 

 

 AUDUSD 

     2021年 12月 3日-2021年 12月 14日，AUDUSD自 0.6999反弹 107点至 0.7106。  

变异病毒奥密克戎和美联储加快 Taper 的预期引发市场情绪动荡。12 月 6 日至 8 日，

市场预期该病毒的严重程度可能不如德尔塔病毒，但传播速度较快。令之前极度恐慌的避险



情绪有所缓和，国际市场股票市场纷纷反弹，衡量风险的 VIX 指数从 28 下跌至 20 附近。

AUDUSD 自 0.6999 的低位大幅反弹至 0.7170 附近。12 月 13 日，英国公开了至少有一人

死于新冠变异病毒奥密克戎，令市场情绪有所恶化，此外随着 12 月美联储议息会议的临近，

市场对该主题的炒作令 AUDUSD 再度跌至 0.71 关口。 

VIX 指数走势图 
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货币政策方面，12 月 7 日澳洲联储利率决议表示，将继续以每周 40 亿澳元的速度购

买债券，至少直到明年 2 月中旬，在通胀水平持续维持在目标区间前不会加息。其提到奥

密克戎的出现是一个新的不确定性来源，但预计奥密克戎不会破坏复苏，可能需要一段时间

才能达到加息条件。此次会议纪要未如市场预期的鸽派，其删除了关于 2023 年底前通胀率

达到央行目标的说法。因此会议结束后，AUDUSD 曾一度上涨至 0.7190。 

    随着 12 月美联储议息会议的临近，市场关注的焦点再度转向美联储，目前市场预期美

联储明年 3 月提前结束 QE，如最终鲍威尔展现鹰派论调，则不利于 AUDUSD。 

10 年期、2 年期澳美国债收益率利差走势图与 AUDUSD 日线走势图对比 
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 USD/CNY 

2021 年 12 月 3 日-2021 年 12 月 14 日，USDCNY 收于 6.3628，期间下跌 62 点。 

12 月 7 日，中国 11 月美元计价出口同比增长 22%，高于预期的 20.3%；11 月美元 

计价进口同比增长 31.7%，高于预期的 21.5%。再度超出预期的出口数据令结汇盘再度涌

现，USDCNY 一度跌至 6.3418。USDCNY 与美元指数继续呈现背离走势。 

USDCNY 与美元指数走势对比图 
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12 月 9 日晚，中国人民银行决定自 2021 年 12 月 15 日起，上调金融机构外汇存款

准备金率 2 个百分点，即外汇存款准备金率由现行的 7%提高到 9%。当晚，离岸市场

USD/CNH一度上涨超 300点至 6.3889。考虑到今年下半年人民币汇率一直处于强势区间，

CFESTS 人民币指数已逼近 103 关口，创 2015 年 811 汇改以来新高，此次上调外汇存款

准备金率反应了政策纠偏的作用，继续引导人民币汇率的双边波动。 

本次政策变动也未引发人民币对美元的大幅贬值预期，目前 USDCNY 再度回落至

6.37 以下，USDCNY 主要期限隐含波动率有所反弹，波动有所增强。后市随着美元的加息

进程，人民币对美元汇率料难以继续呈现大幅升值行情，可能呈现小幅贬值的态势，但整体

来看 USDCNY 双向波动格局不变。 

 

主要期限隐含波动率走势图 
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四、未来重要事件 

未来两周国内市场主要风险事件 

日期 事件 

12 月 15 日 中国 11 月规模以上工业增加值 

12 月 15 日 中国 11 社会消费品零售总额 

 

未来两周国际市场主要风险事件 

日期 事件 

12 月 16 日 12 月美联储利率决议 

12 月 16 日 12 月欧洲央行利率决议 

12 月 16 日 12 月英国央行利率决议 
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